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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Corporacion Para la Supervision y Seguro de Cooperativas

de Puerto Rico (COSSEC)

Junta de Directores y Comité de Supervision

Cooperativa de Ahorro y Creédito Cristobal Rodriguez Hidalgo
Coamo, Puerto Rico

Informe de Auditoria de los Estados Financieros
Opinion Cualificada

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Cooperativa de Ahorro y Crédito
Cristobal Rodriguez Hidalgo ("'la Cooperativa'"), los cuales comprenden el estado de situacion al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el estado de ingresos y gastos y (pérdida) neta comprehensiva, cambios en la
participacion de los socios y movimientos de efectivo para los afios terminados en dichas fechas y las notas
explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los asuntos discutidos en el parrafo Base para la Opinion
Cualificada de nuestro informe, los estados financieros que se acompafian, presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la posicion financiera de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2022 y
2021, el resultado de sus operaciones y cambios en la participacion de los socios y flujo de efectivo para
los afios terminados en dichas fechas de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América.

Base para la Opinion Cualificada de Acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, segin se describe en la Nota 1, de los estados financieros, Organizacion
v Resumén de Practicas de Contabilidad mas Significativas en la seccion Normas de Contabilidad que
Difieren de los Frincipios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América, los
estados financieros de la Cooperativa se presentan de conformidad con los requerimientos de la Ley 255
del 28 de octubre de 2002, enmendada por 1a Ley 220 del 15 de diciembre de 2015 del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico, la cual se considera una base de contabilidad diferente a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América.

El efecto en los estados financieros de las varianzas entre la base regulatoria y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América son significativos. Al 31 de diciembre de 2022
y 2021, si las partidas mencionadas anteriormente (acciones y dividendos) se hubieran clasificado de
conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de
Ameérica, el total de depdsitos aumentaria y la participacion de los socios disminuiria por $35,410,547 y
$29,819,248, respectivamente al 31 de diciembre de 2022 y 2021. Ademas, la economia neta disminuiria y
los gastos de intereses aumentarian por la cantidad de $739,737 vy $699,762 para los afios terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente.



Base para la Opinion Cualificada de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América, Continuacion

Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en los
Estados Unidos de América. Nucstra responsabilidad segin esas normas se describe con mas detalle en la
seccion Responsabilidad de los Auditores Para La Auditoria de los Fstados Financieros de nuestro informe.
Se nos requiere ser independiente de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cristobal Rodriguez Hidalgo
y cumplir con nuestras otras responsabilidades éticas, de conformidad con los requerimientos éticos
relevantes relacionados a nuestra auditoria. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion cualificada de auditoria.

Responsabilidades de 1a Gerencia por los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los Estados Unidos de América y del diseiio,
implementacion y mantenimiento del control intero relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones significativas equivocadas, va sea debido a
fraude o error.

Al preparar los estados financieros, se le requiere a la Gerencia que evalie si existen condiciones o eventos,
que considerados en conjunto, puedan generar dudas sustanciales sobre la capacidad de 1a Cooperativa de
Ahorro y Crédito Cristobal Rodriguez Hidalgo para continuar como una cooperativa en marcha para el
periodo de un afio después de la fecha en que los estados financieros estan disponibles para ser emitidos.

Responsabilidad de los Auditores por la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros, considerados en
conjunto, estan libres de representaciones significativas equivocadas, ya sea por fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad
razonable, pero no es una seguridad absoluta y, por lo tanto, no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con los estindares de auditoria generalmente aceptados (“GAAS™), siempre
detectara representaciones significativas equivocadas cuando existan. El riesgo de no detectar un error
significativo que resulte de un fraude es mayor que uno que resulte de un error, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacién, omisiones intencionales, declaraciones falsas o la invalidacion del control
intemo. Las representaciones significativas equivocadas se consideran materiales si existe una probabilidad
sustancial de que, individualmente o considerados en conjunto, influyan en el juicio vy las decisiones
financieras realizadas por un usuario basado en los estados financieros.

Al realizar una auditoria de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, nosotros hemos
de:

* Ejercer nuestro juicio profesional y mantener nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

* Identificar y evaluar los riesgos de representaciones significativas equivocadas en los estados
financieros, ya sca debido a fraude o error, y disefiar y llevar a cabo procedimientos de auditoria
que scan apropiados para esos riesgos. Dichos procedimientos incluyen examinar, sobre una base
de prueba, 1a evidencia con respecto a las cantidades y divulgaciones en los estados financieros.



Responsabilidad de los Auditores por la Auditoria de los Estados Financieros, Continuacion

*  Obtener un entendimiento de los controles intemos relevantes para la auditoria para poder disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Cooperativa. Por
consiguiente, no expresamos dicha opmidn.

* Evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas realizadas por la Gerencia, asi como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

*  Concluir si, a nuestro juicio, existen condiciones o eventos, que al considerarlos en conjunto, que
gencran dudas sustanciales sobre la capacidad de la Cooperativa de continuar como cooperativa
en funcionamiento durante un periodo de tiempo razonable.

Nos es requerido comunicar a la Junta de Directores y a la Gerencia de la Cooperativa, con respecto, entre
otras cosas, sobre la planificacion del alcance y el tiempo de la auditoria, hallazgos significativos
encontrados en la auditoria, y ciertos asuntos relacionados con los controles intemos identificados durante
la auditoria.

Opinion sobre la Base Regulatoria de Contabilidad

En nuestra opinién, los estados financieros que se acompaifian presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y el
resultado de sus operaciones, cambios en la participacion de los socios y movimientos de efectivo para los
afios terminados en dichas fechas, de conformidad con la base regulatoria descrita en el siguiente parrafo.

Base Regulatoria de Contabilidad

La politica de la Cooperativa es preparar los estados financieros de conformidad con las practicas de
contabilidad requeridas por la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito, (Ley 255), v la
Corporacion para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC). Segin se describe
en la Nota 1 de los estados financieros, estas practicas difieren en algunos aspectos con los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América. Por lo tanto, los estados financieros
que se incluyen no intentan presentar la posicion financiera y el resultado de las operaciones, cambios en
la participacion de los socios y el flujo de efectivo de conformidad con los Prncipios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América.

Incertidumbre:
COVID-19

En marzo de 2020, la organizacion Mundial de la Salud (OMS) declard al COVID-19 una pandemia global
como resultado de la mayor propagacion del virus a todas las regiones del mundo. Durante el afio 2022 el
virus del COVID-19 ha tenido un impacto significative en el trafico de socios y no socios y transacciones
en la Cooperativa, basado en el riesgo percibido para la salud pablica y las cuarentenas impuestas por el
Gobiemo de Puerto Rico y las restricciones de las reuniones publicas y la actividad cooperativa y comercial
para contener la propagacion del virus. A partir del 15 de marzo de 2020, el Gobiemo del Estado Libre
Asociado de Puerto Rico mediante varias ordenes administrativas ha establecido el cierre de agencias
gubernamentales y negocios privados limitando la operacion normal de los mismos. Estos cierres tienen el
propésito principal de combatir los efectos del COVID-19 y controlar el riesgo de contagio en Puerto Rico.



Incertidumbre, Continuacion:
COVID-19, Continuacién

A partir de la imposicion de la limitacion impuesta por estas érdenes administrativas la Cooperativa ha
limitado el acceso de sus socios a sus facilidades. Comeo resultado la actividad econdmica de la
Cooperativa en el afio 2022 se ha visto afectada. A la fecha de estos estados financieros es dificil de
establecer cual sera el efecto econdmico, si alguno, de estos cambios en las operaciones del afio en curso.
Actualmente se desconoce el alcance total y la duracion del impacto de COVID-19 en las operaciones y el
desempeiio financiero de la Cooperativa.

Reporte sobre la Informacion Suplementaria

Nuestra auditoria se efectud con el propdsito de expresar una opinidon sobre los estados financieros basicos,
considerados en conjunto. La informacion suplementaria descrita en la tabla de contenido se presenta solo
para propositos de analisis adicional, y no es parte integral de los estados financieros basicos. Esta
informacion es responsabilidad de la Gerenciay se origina v esta relacionada directamente con los registros
de contabilidad y otros utilizados para preparar los estados financieros. Esta informacion ha sido sometida
a los procedimientos de auditoria aplicados a los estados financieros y a ciertos procedimientos adicionales,
incluyendo la comparacion y reconciliacion de dicha informacion directamente con los registros de
contabilidad y otros utilizados para preparar los estados financieros ¢ a los estados financieros mismos, y
otros procedimientos adicionales de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América.

8 de marzo de 2023

(0 redq CPA 67—11-0 A
Licencia nimero 330 72
Ponce, Puerto Rico
La estampilla nimero E513625 fue
adherida al original de este informe



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Estado de Situacion

31 de diciembre de 2022 v 2021

2022 2021
ACTIVOS
PRESTAMOS:

Autos $ 48,755,445 $ 37.708.326

Personales 31,423,176 25,956,982

Hipotecarios 9.830,189 9.562.611

Comerciales 4,619,377 2,985,171

Colaterales 2,195,628 964,999

Tarjetas de crédito 572,686 500,184

Otros 1,900 70,730

97.398.401 77.749.003
Provision acumulada para posibles pérdidas en préstamos (2,193,210) (1,869.863)
Costos diferidos en la originacion de préstamos 460,267 388,136

95,665,458 76,267.276
EFECTIVO Y EQUIVALENTE A EFECTIVO 16,221,314 11,615,047
CERTIFICADOS Y CUENTAS DE AHORRO 3,977,568 4,200,000
INVERSIONES EN ORGANISMOS COOPERATIVOS 2,520,595 2,212,837
INVERSIONES EN VALORES NEGOCIABLES:

Retenidas hasta el vencimiento 19,682,364 19,860,232
PROPIEDAD Y EQUIPO — NETO 3,298,920 2,503,754
OTROS ACTIVOS 3,108,473 2,004,844

TOTAL $ 144,474,692 $ 118,663,990

Véase las notas a los estados financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Estados de Situacion

31 de diciembre de 2022 v 2021

2022 2021
PASIVOS Y PARTICIPACION DE 1L.OS SOCIOS
PASIVOS:
DEPOSITOS DE SOCIOS Y NO SOCIOS:
Cuentas de ahorro $ 75,032,722 % 67,123,129
Certificados de ahorro 14,573,959 8,049,981
Planes de ahorro navidefio y verano 425,352 260,073
Cuentas corrientes 2,173,028 1,859,063
TOTAL DE DEPOSITOS 92,205,061 77,292,246
LINEA DE CREDITO 3,000,000
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 1,607,366 1,477,540
TOTAL DE PASIVOS 96,812,427 78,769,786
PARTICIPACION DE LOS SOCIOS:
Capital social - acciones valor par $10 35410547 29,819,248
Reserva capital indivisible 5,812,324 4,791,532
Reserva desarrollo mstitucional 450,936 450,936
Reserva especial COSSEC 104,000 104,000
Reserva para contingencias 4 708,690 3,808,328
Reserva de contingencia CC 2021-02 368,986 180,423
Sobrantes por distribuir 806,782 739,737
TOTAL DE PARTICIPACION DE LOS SOCIOS 47,662,265 39,894,204
TOTAL $ 144474692  $118,663,990

Véase las notas a los estados financieros.




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Estados de Ingresos v Gastos

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021

2022 2021
INGRESOS DE INTERESES:
Préstamos $ 6,168.806 $ 5.065,127
Inversiones, cuentas y certificados de ahorro 527.448 512336
TOTAL INGRESOS POR INTERESES 6,696,254 5,577,463
GASTO DE INTERESES- DEPOSITOS 382,996 342,194
INGRESO DE INTERESES-NETO 6,313,258 5,235,269
PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES 400,000 315,000
INGRESQ NETO DE IN’TERESES DESPUES DE LA
PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES 5,913.258 4,920,269
OTROS INGRESOS 984,020 1,052341
INGRESO NETO ANTES DE LOS GASTOS
OPERACIONALES Y ADMINISTRATIVOS 6.897.278 5972610
GASTOS OPERACIONALES Y ADMINISTRATIVOS 5,011,650 4.168.375
ECONOMIA NETA $ 1,885628 $ 1.804.235

Véase las notas a los estados financieros.



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Estados de (Pérdida) Ganancia Neta Comprensiva

Para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021
Economia neta $ 1,885,628 $ 1,804,235
Otros ingresos (gastos) comprensivos:
Pérdida no realizada en cartera de inversiones (4,143,589) (401,104)
(Pérdida) Ganancia neta comprensiva $(2,257.961) $1,403,131

Véase las notas a los estados financieros. 8



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDAL GO

Estados de Movimientos de Efectivo

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021

2022 2021
Movimientos de efectivo de las actividades de operacion:

Economia neta $ 1,885,628 $ 1,804,235

Ajustes para la reconciliacion de la economia neta con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacion 295,360 245,427
Amortizacion plusvalia 54,302 54,302
Provision para posibles pérdidas en préstamos 400,000 315,000
Préstamos cargados contra la provisidnpara préstamos mcobrables (269,272) (333,676)
Costos diferidos en la originacion de préstamos, neto (72.131) (39,096)
(Aumento) disminucidn en:
Recobros de préstamos previamente llevados a
la reserva para préstamos incobrables 114,000 112,727
Dividendos en entidades cooperativas (5,754) 6,500
Cuentas ¢ intereses por cobrar (1,536.652) 188,871
Amortizacion costos de implementacion 37,312 37,212
Otros activos 107,844 305,344
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 129,826 319,775
Total de ajustes (745,165) 1,212,386
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,140,463 3,016,621

Movimientos de efectivo de las actividades de inversion:

Aumento neto en préstamos

(17,446,008)

(13,809,376)

Aumento neto en inversiones en entidades cooperativas (85,844 (125,748)
(Disminucién) aumento neto en inversiones en valores negociables 177,868 (3.153.742)
Efectivo recibido por linea de credito comercial 3,000,000
Efectivo adquirido en fusion voluntaria 1,467,742
(Aumento) disminucidon neto en certificados de ahorro 4,850,001 1,525,000
Adquisicion de propiedad y equipo (1,018,273) (256,102)

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Véase las notas a los estados financieros.

$(9,054,514)

$(17.820,018)




COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDAL GO

Estados de Movimientos de Efectivo, Continuacion

Para los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021

Movimientos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento neto en depdsitos a la demanda, cuenta corrientes y

cuentas de ahorro $ 11607021 § 10,068,072
Inversion adicional en acciones 4,200,948 2,919.480
Retiro de acciones (3,287 671) (2,314.876)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 12,520,298 10,672,676
Aumento (dis minucion) en el efectivo 4,606,267 (4,130,721)
Efectivo, certificados y cuentas de ahorro a principio del afio 11,615,047 15,745,768
Efectivo, certificados y cuentas de ahorro al final del afio § 16221314 $ 11,615,047

Informacion suplementaria de los estados de movimientos de efectivo
Actividades de inversion v financiamiento que no envuelven efectivo:

a) Dentro de los retiros de acciones para el cobro de préstamos se consideran también aquellos
realizados mediante transferencias.

b) Los préstamos concedidos y cobrados incluyen las transacciones que se efectuaron mediante
renovaciones de préstamos los cuales no afectaron el efectivo.

Otras actividades de operacion:

a) El pago de intereses en depdsitos v certificados para los afios 2022 y 2021 fue de $382,996 y
$342,194.

b) Efectivo el 27 de diciembre de 2022, la Cooperativa y la Cooperativa Jos¢ Cortés Cordero
acordaron transferir los activos y pasivos mediante fusion voluntaria a la Cooperativa Cristobal
Rodriguez Hidalgo. A continuacion, presentamos un resumen de las eliminaciones relacionadas

a la fusion:

Activos:

Efectivo y Equivalentes de efectivo $6.095.228
Préstamos - netos de reserva para préstamos incobrables 2,046,192
Otros activos 35916
Inversiones en organismos cooperativos 216,160
Propiedad y equipo - neto de depreciacion acumulada 5,784
Pasivos:

Depositos 3628410
Cuentas y gastos acumulados por pagar 124,330

Participacion de los socios:
Capital social 4.646.540

Véase las notas a los estados financieros. 10



BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Tnversién adicional de socios

Retiros de socios

Dividendos capitalizados

Reserva capital indivisible

Reserva de contingencias

Reserva de contingencias CC-2021-02

Ajuste (reclamaciones) por cuentas inactivas - neto
Cambio en perdida neta comprenciva

Economia neta

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Inversién adicional de socios

Retiros de socios

Acciones adquiridas en fission voluntaria
Dividendos capitalizados

Reserva capital indivisible

Reserva capital indivisible adquirida en fiszion voluntaria

Reserva de contingencias

Reserva de contingencias adquirida en fission voluntaria

Reserva de contingencias CC-2021-02
Ajuste (reclamaciones) por cuentas inactivas - neto
Economia nzta

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDAL GO

Estados de Cambios en la Participacion de los Socios

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

RESERVA RESERVA RESERVA RESERVA GANANCIA SOBRANTES
CAPITAL CAPITAL DESARROLLO REQUERIDA RESERVAPARA  CONTINGENCIA  (PERDIDA)NO POR
SOCIAL INDIVISIBLE ~ INSTITUCIONAL ~ PORCOSSEC  CONTINGENCIAS CC 2021-02 REALIZADA DISTRIBUIR TOTAL
$ 28514882 § 4605703 8§ 450936  § 104,000 § 3014465  § $ 552§ 699,762 § 37,480,300
2,919,480 2,919,480
{2314.876) {2314.876)
699,762 {699,762)
90,212 ©90212)
793 863 {793 863)
180,423 {180,423)
5617 5,617
{352) (352)
1,804233 1,804,233
29819248 4,791,532 430,936 104,000 3,808328 180,423 739,737 39.894,204
400,948 400,948
{(3.287.671) (3.287.671)
3,938,285 3938285
739,737 (739,737)
94282 (94.282)
603,894 603,894
796,001 {796,001)
104361 104,361
188,363 (188,363)
322,616 322,616
1,883,628 1.883,628
$ 35410547 § 581234 8 450936  § 104,000 § 4708690 § 36898 § $ 806,782 § 47,662,265

Véase las notas a los estados financieros.

11



1.

COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 v 2021

ORGANIZACION Y RESUMEN DE PRACTICAS DE CONTABILIDAD MAS
SIGNIFICATIVAS

ORGANIZACION

La Cooperativa de Ahorro y Crédito Cristobal Rodriguez Hidalgo (“l1a Cooperativa™) esti organizada
de acuerdo con las leyes del estado Libre Asociado de Puerto Rico. La Cooperativa esta reglamentada
por la Ley Numero 255 del 28 de octubre de 2002, conocida como la “Ley de Sociedades Cooperativas de
Ahorro y Crédito del 20027, Las Cooperativas de Ahorro y Crédito en Puerto Rico estan reguladas por la
Corporacion Pablica para la Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico, también conocida
como COSSEC.

La Cooperativa, cs una organizacion sin fines de lucro y se dedica principalmente a recibir ahorros de
sus socios en forma de acciones y depdsitos, (de no socios en forma de depdsitos), v a facilitarle a los
socios fuentes de financiamiento ¢ inversidn. La Cooperativa, manticne sus oficinas centrales en el
pueblo de Coamo y mantiene tres sucursales en los municipios de Coamo, Santa Isabel y Ponce. Al 31de
diciembre de 2022, la Cooperativa, cuenta con 11,186 socios y 2,551 no socios.

La Cooperativa provee servicios financiamiento amplios incluyendo, pero sin limitarse a préstamos
personales, hipotecarios, comerciales, garantizados, entre otros. Ademas, ofrece gran variedad de
productos de depdsitos, se realizan transacciones por intemet, “homebanking™, ventas de marbetes, sellos
y comprobantes de rentas intemas, entre otros.

Las acciones y depositos de las Cooperativas en Puerto Rico estan aseguradas por COSSEC hasta
$250,000, por depositante.

ASUNTOS REGULATORIOS

CORPORACION PUBLICA PARA LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO

La Ley Num. 114 del 17 de agosto de 2001, conocida como la “Ley de la Corporacion Pablica para la
Supervision y Seguro de Cooperativas de Puerto Rico™ cred la Corporacion Pablica para la Supervision y
Seguro de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC). La Cooperativa participa en ¢l programa del Fondo
del Seguro de la Corporacion para la Supervision y Seguro de las Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC),
mediante el cual las acciones y depdsitos de los socios y depositantes estan asegurados hasta $250,000.

Cada cooperativa asegurada deberd mantener en COSSEC, como aportacion de capital y conforme ésta
determine, una cantidad igual al uno por ciento (1%) del total de las acciones y depdsitos que posea al 31
de diciembre de cada afio de operaciones, segin se declaren en el estado certificado de acciones y depdsitos
0 en los estados de situacion certificados que se requieren en la Ley 114,
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CORPORACION PUBLICA PARA I.LA SUPERVISION Y SEGURO DE COOPERATIVAS DE
PUERTO RICO, Continuacion

COSSEC cstablecera las normas y procedimientos para determinar anualmente el monto del deposito por
concepto de aportaciones a capital que debera mantener cada cooperativa asegurada, segiin varien sus
acciones y depositos. Asi mismo, establecera las reglas v procedimientos para determinar el meremento
anual que deba requerirse en el monto de tal aportacion de capital por razén de un aumento en las acciones
y depdsitos asegurados. La prima anual se computara aplicando ¢l tipo tanfario vigente al capital en
acciones y depositos de las cooperativas aseguradas al 31 de diciembre de cada afio, dependiendo de las
clasificaciones CAMEL. Cada cooperativa asegurada deberd pagar su correspondiente prima anual por
adelantado segin se dispone la Ley.

COSSEC, previo a la aprobacion de su Junta de Directores, podra establecer tipos tarifarios uniformes 6
variables de acuerdo con la exposicion a riesgos de cada cooperativa asegurada, por factores tales como
crédito, tipos de inversiones, delincuencia, liquidez, limites maximos de las acciones y depodsitos
asegurados ¢ cualesquiera otros que puedan afectar la solvencia de las cooperativas aseguradas. Los tipos
podran variar desde 0.09 por ciento hasta (.35 por ciento de total de capital v depositos asegurados.

RESERVA DE CAPITAL INDIVISIBLE

El articulo de 6.02 de la Ley de Sociedades Cooperativas de Ahorro y Crédito de 2002, establece que las
cooperativas mantendran una reserva irrepartible de capital que se conocera como reserva para capital
indivisible. A partir del afio 2008, el treinta y cinco por ciento (35%) de la reserva para capital indivisible
se mantendra en activos liquidos. La Ley establece unos niveles porcentuales minimos de la razén del
capital indivisible al total de activos sujetos a riesgo que las cooperativas deberan alcanzar. Una vez la
reserva para capital indivisible de la Cooperativa haya alcanzado y se mantenga en un ocho (8%) de sus
activos sujetos a riesgo, la Cooperativa tendra discrecion para reducir hasta no menos de un cinco (5%)
la aportacion que esta habra de incorporar al capital indivisible.

PROVISION PARA EDUCACION COOPERATIVA

A tenor con la Ley 255, la Cooperativa esta obligada a separar anualmente no menos de un décimo del
uno por ciento (.1%) del volumen total en dinero de sus operaciones para fines educativos e integracion al
cooperativismo en Puerto Rico. Dentro de los tres meses siguientes al cierre de sus operaciones de cada
afio econémico, la Cooperativa depositara en la Liga de Cooperativas aquella cantidad que resulte del
referido computo hasta un maximo de $4,000 doélares. Cuando el volumen total de préstamos otorgados
exceda de cuatro millones anuales, la Cooperativa viene obligada a aportar una cantidad adicional
equivalente al 5% de su economia neta hasta un maximo de $6,000 adicionales. La aportacién combinada
total no excedera de $10,000 anuales.
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REGLAMENTO NUMEROQO 8665, REGLAMENTO SOBRE NORMAS DE CONTABILIDAD
PARA LAS COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO

El propodsito del reglamento es promulgar las normas y procedimientos de contabilidad, divulgacion
financiera y controles intemos que deberan establecer, mantener y utilizar todas las cooperativas de ahorro
y crédito de Puerto Rico.

PARTICIPACION DE LOS SOBRANTES

La Junta de Directores dispondra para la distribucion de los sobrantes netos que haya acumulado la
Cooperativa al final de cada afio, después de la amortizacion de pérdidas acumuladas, si alguna, seguido
de las aportaciones a la reserva indivisible y a la provision para posibles pérdidas en préstamos, las reservas
mandatarias y voluntarias, segin lo dispuesto en la Ley 255. No procedera la distribucion de sobrantes
mientras la Cooperativa tenga pérdidas acumuladas, con alguna excepcion segin establecida por la Ley
255

CUENTAS NO RECLAMADAS

Las cantidades de dinero y otros bienes liquidos en poder de la Cooperativa que no hayan sido reclamados
¢ que no hayan sido objeto de transaccion alguna durante cinco (5) afios consecutivos, exceptuando
aquellas cantidades provenientes de cuentas de acciones, pasaran a una reserva de capital social de la
Cooperativa ¢ a su partida de capital indivisible, a opcion de la Cooperativa.

USO DE ESTIMADOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos de América le requiere a la Gerencia el uso de estimados y presunciones
que afectan la cantidad reportada de activos y pasivos; divulgacion de activos y pasivos en contingencia a
la fecha de los estados financieros; y las cantidades reportadas de ingresos vy gastos durante el periodo
sobre el cual se reporta. Los resultados actuales pueden diferir de estos estimados.

EXENCION CONTRIBUTIVA

La Ley 255, antes mencionada, establece que las cooperativas sus subsidiarias ¢ afiliadas estaran exentas
de toda clase de tributacidon, excepto lo que se indica mas adelante, sobre ingresos, propledad patente &
cual otra contribucion compuesta 6 que mas adelante se impuesta 6 que mas adelante se impusiera por el
Estado libre Asociado de Puerto Rico ¢ cualquier subdivision politica de este.

Todas las acciones y valores emitidos por las cooperativas y por cualquiera de sus subsidiarias 6 afiliadas
estardn exentas, tanto a su valor total como en dividendos 6 intereses pagados al amparo de los mismos,
de toda clase de tributacion sobre ingresos, propiedad, patente 6 cualquier otra contribucion impuesta.
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No obstante, los intereses ¢ dividendos recibidos por los socios ¢ depositantes pudieran estar sujetos a
contribucion sobre ingresos si la cantidad recibida excede los limites de exencion que establece el Codigo
de Rentas Intemas para un Nuevo Puerto Rico. Las cooperativas vy sus subsidiarias ¢ afiliadas estin
exentas del pago de derechos, incluyendo el pago de cargos por licencias, patentes, permisos y registros,
del pago de cargos, derechos, sellos 6 comprobantes de rentas internas relativo a la inscripeion de los
mismos en el Registro de la Propiedad, entre otras exenciones de conformidad al Articulo 6.08 de la Ley
255.

CONTRIBUCIONES APLICABLES

La Ley Namero 40 de 30 de junio de 2013, conocida como “Ley de Retribucion v Ajustes a la Carga
Contributiva™, enmendé el Articulo 6.08 de la Ley Num. 255, para imponer el Impuesto Sobre Ventas y
Uso (IVU) establecido en las Secciones 4020.01 y 4020.02, el impuesto autorizado por la Seccién
6080.14, asi como el pago de arbitrios, impuestos bajo el Capitulo 2, del Subtitulo C del Codigo, segin
enmendada.

La Ley Numero 159 del 30 de septiembre de 2015, enmendd la Ley Num. 1 de 2011, Cddigo de Rentas
Internas de P. R.; enmienda la Ley Nam. 255 de 2002; Ley Nam. 239 de 2004 y la Ley Num. 42 de 2015
para entre otros, imponer un impuesto de 4% a partir del 1 de octubre de 2015 a los servicios rendidos a
otros comerciantes, mejor conocidos como B2B.

La Ley Numero 40 del 16 de abril de 2020, requicre a las Cooperativas y otros contribuyentes, bajo ciertas
condiciones, el someter informaciones suplementarias, subyacentes a los estados financieros, que ha sido
sometidas a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de los estados financieros realizadas
porun Contador Pablico Autorizado (CPA) con licencia vigente en Puerto Rico. La Ley es la aplicacion
para las cooperativas cuyo volumen de negocios es igual & mayor a los $10 millones para los afios
contributivos comenzados luego del 31 de diciembre de 2019.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La Cooperativa considera como efectivo y equivalentes, cuentas corrientes en bancos locales, caja
menuda, fondo de cambio, cuentas de ahorro, inversiones en fondos de caja y las inversiones en
certificados de ahorro cuyo vencimiento sea menor de noventa (90) dias a la fecha de los estados
financieros.
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COSTOS DIRECTOS EN LA ORIGINACION DE LOS PRESTAMOS

La Cooperativa adoptd el ASC 310-20, Honorarios y Otros Costos No Reembolsables, esta norma
establece que se difieran v amorticen los costos directos en el otorgamiento de crédito y que los ingresos
que se generen en la actividad prestataria por comisiones igualmente sean reconocidos a través de la
vida de los préstamos.

PRESTAMOS A SOCIOS Y NO SOCIOS

La Cooperativa concede préstamos personales a sus socios hasta $40,000 y en préstamos hipotecarios
de acuerdo con el limite establecido bajo los préstamos del “Federal National Mortgage Association™
(“FNMA™ por sus siglas en inglés). v a no socios limitado a los haberes que tenga depositados en la
Cooperativa. Los préstamos otorgados a socios v no socios se documentan segun las practicas
utilizadas en la administracion de instituciones financieras, que se reconocen como practicas sanas y en
proteccion del interés publico. Los préstamos por cobrar se reconocen cuando se realiza el desembolso
del préstamo y se evidencia la transaccion con un pagaré ¢ contrato de préstamo, y cuando se haya
cumplido con los requisitos establecidos en la otorgacién de préstamos, sujeto a politicas 6 normas
aprobadas por la Junta de Directores 6 los cuerpos directivos correspondientes.

Independientemente de las garantias y colaterales que se ofrezcan, ninguna cooperativa concedera un
préstamo a persona alguna, a menos que constate y documente la existencia de fuentes confiables para
el repago del mismo en la forma pactada, pudiendo dichas fuentes ser haberes suficientes en depositos
mantenidos en la Cooperativa y retenidos por ésta, incluyendo en el caso de no socios, bienes liquidos
segun dispuesto en el Articulo 2.03 de la Ley 255.

La Cooperativa podra conceder, entre otros servicios, préstamos personales, hipotecarios, de auto,
lineas de crédito, refinanciamiento, comerciales colaterizados, sujeto a la adopcion y vigencia de
politicas y procedimientos de evaluacion crediticia, especificamente adoptadas para financiamientos
comerciales implantadas a través de oficiales de crédito comercial, debidamente capacitados para dicha
funcion.

PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES

La provision para préstamos incobrables se determina luego de una evaluacion de las experiencias de
pérdidas reales de la Cooperativa vy de la evaluacion detallada de los casos en morosidad. La provision
del afio se registra mediante un cargo a operaciones siguiendo el método de provision (“Allowance
Method™). La reserva para préstamos incobrables esta computada a base de los parametros establecidos
segun ¢l Reglamento 8665 emitido por COSSEC.
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PROVISION PARA PRESTAMOS INCOBRABLES, Continuacién

La provision para posibles pérdidas en préstamos es aumentada mediante cargos operacionales y
disminuida por los préstamos llevados a pérdida (neto de recobros). La evaluacion de lo adecuado de la
provision esta basada en el estudio de préstamos problematicos, riesgos conocidos e inherentes a la cartera
de préstamos, situaciones adversas que puedan afectar 1a habilidad de los socios para pagar los préstamos,
el valor estimado de los colaterales y las condiciones actuales de la economia.

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos de préstamos cuyos
titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo 7 6 13 del Cadigo de Estados
Unidos, la Cooperativa debera segregar dichos casos y evaluar individualmente cada uno de ellos a los
efectos de determinar su posible cobro conforme a las particularidades de cada caso. Dicha evaluacion
debera considerar, entre otros factores, ¢l rango del préstamo, el Capitulo bajo el Cédigo de Quicbras
Federal al cual se acogio el titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo. La reserva se
establecera utilizando los minimos porcentuales arriba indicados.

Cuando la Gerencia de la Cooperativa entienda que un préstamo es incobrable, sometera un informe a la
Junta de Directores, la cual autorizara los cargos contra la reserva para aquellos préstamos que determine
son incobrables. La Gerencia de la Cooperativa entiende que la provision acumulada es adecuada para
absorber posibles pérdidas en los préstamos existentes que puedan convertirse incobrables.

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS NEGOCIABLES

Para que la Cooperativa este en cumplimiento con las disposiciones de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Estados Unidos de América debera registrar las inversiones de acuerdo a los
requerimientos de la codificacion de los Estandares de Codificacion de Contabilidad ("ASC" por sus siglas en
inglés) de la Junta de Fstandares de Contabilidad Financiera ("FASB" por sus siglas en inglés) 942-320,
Inversiones - Instrumentos de Deuda v Equidad. Ademas, el ASC 942-825, Instrumentos Financieros, le
permite a las cooperativas, que asi lo elijan, tener la opcidn de reportar algunos activos y pasivos
financieros a su valor en el mercado, vy establece los requerimientos de presentacion y divulgacion
disefiados para facilitar la comparacion entre compaiiias que eligen diferentes métodos de medicion para los
mismos tipos de activos y pasivos. Dicho pronunciamiento es efectivo para las cooperativas a partir del 1 de
enero de 2008.

Segun las disposiciones del FASB ASC 942-320 las politicas para el registro de inversiones son las
siguientes:

a. Valores retenidos hasta el vencimiento - Las inversiones en valor retenidas hasta su vencimiento
son aquellas que la Gerencia tiene la intencion de mantener hasta su vencimiento. Estas se
registran al costo, ajustadas por la amortizacion de primas ¢ descuentos, utilizando el método de
linea recta. El costo de los valores vendidos para propositos de determinar ganancias 6 pérdidas
estd basado en el valor amortizado en libros, y se dan de baja utilizando el método de identificacién
especifica.
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Segln las disposiciones del FASB ASC 942-320 las politicas para el registro de inversiones son las
siguientes; Continuacién

b. Valores a la venta (mercadear) - Se componen de valores que se adquieren y mantienen
principalmente para propositos de venta en un futuro cercano. Estos valores se contabilizan al
valor justo en el mercado y las ganancias y pérdidas se reconocen en el resultado de las
operaciones del afio.

¢. Valores disponibles para la venta - Los valores disponibles para la venta son presentados al valor en el
mercado. Las ganancias ¢ pérdidas por la diferencia entre el valor en libros y el mercado, se
presentan en la seccion de capital de la Cooperativa. La Cooperativa utiliza el método de
identificacion especifica para dar de baja aquellos valores vendidos 6 retenidos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, 1a Gerencia de la Cooperativa eligio adoptar la opcion de reportar sus
inversiones como instrumentos negociables retenidos hasta el vencimiento.

DISMINUCION NO TEMPORERA EN EL JUSTO VALOR EN EL MERCADO

La disminucion en el justo valor en el mercado de un instrumento clasificado como disponible para la
venta, determinada como no temporera, resulta un deterioro en ¢l valor del instrumento, ¢l cual entonces
se presenta a su justo valor en el mercado. Para determinar si el deterioro en el valor del instrumento es
de caracter temporero 6 no, la Cooperativa considera toda la mformacion pendiente y disponible acerca
de la cobrabilidad del instrumento, incluyendo eventos anteriores, condiciones actuales, proyecciones y
estimados razonables que evidencien la cantidad del efectivo a cobrarse del mstrumento. Dentro de la
evidencia en este estimado, estan las razones para el deterioro, la duracién y la severidad del mismo,
cambios en valoracion luego del cierre del afio fiscal, ¢l desempefio proyectado del emisor y la condicidn
general del mercado en el area geografica 6 la industria donde opera. Esta evaluacion es realizada
anualmente por la Gerencia de la Cooperativa. Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, la Cooperativa no
reconocid perdidas por disminuciones no temporeras en valores negociables.

AMORTIZACION DE PRIMAS Y DESCUENTOS

Las primas v descuentos de los instrumentos de deuda son amortizados sobre la vida remanente del
istrumento relacionado como un ajuste a su rendimiento utilizando el método de linea recta. Los ingresos
de dividendos e intereses son reconocidos cuando son devengados.
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JUSTO VALOR DE 1.OS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los métodos de valoracién y supuestos usados por la Cooperativa en el estimado del justo valor de los
instrumentos negociables para la divulgacion en las notas a los estados financieros se detallan a
continuacion:

o Préstamos por cobrar — El valor en el mercado de los préstamos por cobrar considera el valor
descontando de flujos esperados de efectivo futuros a ser recibidos para un préstamo 6 grupo de
préstamos usando tasas corrientes en las cuales préstamos similares pudiesen hacerse a deudores
con tasas de créditos similares y los mismos restantes vencimientos. Este método considera los
cambios en el riesgo de crédito dentro de la tasa de descuento escogida.

o Efectivo y equivalentes de efectivo, intereses acumulados por cobrar y pagar y cuentas y gustos
acumuludos por pagar — El valor en los libros de estos instrumentos financieros aproxima su justo
valor.

o Inversiones en instrumentos negociables y en certificados de ahorros — El valor en el mercado
de las inversiones en instrumentos negociables y en certificados de ahorros (con un vencimiento
mayor de tres meses) se determina usando los precios cotizados en el mercado para estos tipos de
mversiones segin disponibles si no existe un precio cotizado en ¢l mercado para un tipo de
inversion, el valor en el mercado es estimado utilizando precios cotizados en el mercado para
instrumentos similares.

e Depositos y acciones de socios — El justo valor de las cuentas corrientes, otras cuentas de ahorro
y las acciones de los socios, son por definicion igual a su cantidad pagadera a la demanda a la
fecha del estado (suvalor en libros). El justo valor de los depositos a largo plazo (certificados de
ahorro) es determinado a base del valor presente del flujo de efectivo descontado a la tasa de
interés actualmente ofrecida por la Cooperativa, la cual aproxima a las tasas ofrecidas
actualmente por instituciones financieras locales para depositos otorgados bajo términos similares.

INVERSIONES EN ENTIDADES COOPERATIVAS

La Cooperativa registra sus inversiones en otras cooperativas al costo, merementando las mismas por la
equidad en la ganancia de las cooperativas, una vez estas son distribuidas por medio de dividendos en
acciones.

PROPIEDAD Y EQUIPO

La propiedad vy equipo son contabilizados a su costo de adquisicion. Las mejoras que prolongan la vida
util del activo son capitalizadas. El mantenimiento y las reparaciones que no prolonguen la vida util de
dichos activos son cargados a las operaciones. La depreciacion v amortizacion es calculada utilizando el
método de linea recta durante la vida util estimada del activo relacionado.
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La Gerencia evaliia el valor en los libros de la propiedad v equipo cuando eventos ¢ cambios en
circunstancias indican que el valor en los libros de dicho activo no puede ser recuperado.

La recuperabilidad del activo que serd utilizado y retenido es determinado mediante la comparacién del
valor en los libros con los flujos futuros de efectivo, sin descontar, que se espera sean generados por el
activo. Si se determina que ha ocurrido un menoscabo en el valor de algin activo fijo, la diferencia entre
los flujos de efectivo futuros, sin descontar, y el valor en los libros de la propiedad v equipo se reconoce
contra las operaciones del afio. Al 31 de diciembre de 2022y 2021, la Cooperativa no reconocio pérdidas
por menoscabo en el valor de activos fijos.

PROPIEDADES REPOSEIDAS

Las propiedades adquiridas por embargo 6 en otro tipo de liquidacion se clasifican como disponibles para
la venta y se registran al justo valor en el mercado de la propiedad recibida al momento de la adquisicion
menos el costo estimado para vender 6 disponer de la propiedad.

La Cooperativa evalia el valor corriente de estos activos a tenor con los requerimientos del ASC 360
Propiedad Planta y Equipo, el cual requiere, entre otras cosas, que las entidades identifiquen eventos 6
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor corriente de un activo no pueda ser recobrado.

ACCIONES

Las acciones son contabilizadas utilizando el método de caja. Este método es generalmente aceptado en
lag cooperativas de ahorro y crédito de Puerto Rico. La Cooperativa no emite certificados de acciones
que representen el capital social comin. No obstante, se mantiene un estado de cuenta para cada socio que
muestra su participacion en el capital de la Cooperativa. El capital de la Cooperativa no esta limitado en
cuanto a cantidad y consiste en pagos hechos por los socios para suscribir acciones vy la distribucion de
dividendos en acciones.

De acuerdo con el Reglamento de la Cooperativa, el valor par de las acciones es de diez ddlares ($10).
En virtud de este reglamento, todo socio debe suscribir por lo menos doce (12) acciones al afio.

ACCIONES PREFERIDAS

La Cooperativa, sujeto a la aprobacion de COSSEC, podra emitir acciones preferidas, cuya emision no
podra exceder el total de acciones comunes emitidas y en circulacion. Las acciones preferidas no estaran
aseguradas por COSSEC vy la tenencia de las mismas no tendrd derecho a voto ni a participar de las
asambleas de la Cooperativa, ni a ser designado en los cuerpos directivos. La facultad de la Cooperativa
para la emision de las acciones preferidas debera ser consentida en la Asamblea General de Socios. Los
dividendos de las acciones preferidas seran pagaderos con preferencia a las demds acciones. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, la Cooperativa no tenia acciones preferidas en circulacion.
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RESERVAS REQUERIDA Y ESPECIALES

La Cooperativa mantiene cuatro (4) reservas mandatarias y voluntarias. El uso de dichas reservas debera
cumplir con el proposito establecido en el Reglamento Interno de la Cooperativa.

Reserva Requerida por COSSEC — Esta reserva fue requerida por COSSEC en afios anteriores por
riesgos de pérdidas en las inversiones en valores. La misma no puede ser utilizada hasta que COSSEC
autorice su disposicion.

Reserva para Contingencias — Esta reserva fue creada para disminuir alguna pérdida de naturaleza
extraordinaria que pudiera afectar 1a economia de las operaciones de la Cooperativa.

Reserva para Desarrollo Institucional — Esta fuc creada para disminuir el impacto econdmico sobre
las operaciones relacionadas a la inversion en el desarrollo e implementacion de nuevos proyectos.

Reserva de Contingencia CC 2021-02 - La Carta Circular Namero. 2021 — 02 establece una reserva de
contingencia consiste con un minimo de 10% de su economia.

DIVIDENDOS

La Junta de Directores determind que los sobrantes sin asignar de $739,737 y $699,762 para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fueran distribuidos en dividendos y patrocinio.

(PERDIDA) GANANCIA NETA COMPRENSIVA

La Gerencia de la Cooperativa aplicé el ASC 220, Ingreso Comprensivo, en donde se requiere la
divulgacion de la (pérdida) ganancia neta comprensiva. La (pérdida) ganancia neta comprensiva es el total
de: (1) beneficio operacional mas (2) otros cambios en activos netos que surgen de otras fuentes.

RECONOCIMIENTO DE INGRESO Y GASTOS DE INTERESES

Elingreso de intereses sobre préstamos se reconoce utilizando el método de acumulacion hasta los noventa
(90) dias. Los intereses se¢ computan sobre el balance adeudado. El gasto de intereses sobre certificados de
ahorro se computa y se paga periddicamente segin se establece en el acuerdo entre la Cooperativa y el
socio ¢ cliente al momento de apertura del mismo. El gasto de interés sobre cuentas de ahorro se computa
diariamente a base del balance diario de la cuenta.
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ARRENDAMIENTOS OPERACIONALES

La Cooperativa reconoce el gasto de renta usando una base de linea recta sobre la vida del contrato de
arrendamiento, el cual incluye periodos estimados de renovacion, en donde sea apropiado incluirlos. Como
resultado del reconocimiento del gasto de renta en una base de linea recta, una cantidad de renta diferida
pudiese reconocerse en el estado de situacion.

DETERMINACION DE VALOR RAZONABLE

La Cooperativa adopté la codificacion de contabilidad nimero 820 (el "ASC 820"). E1 ASC 820 define
¢l concepto de valor razonable, establece un marco consistente para medir el valor razonable y amplio las
divulgaciones sobre las mediciones del valor razonable. En adicion, este pronunciamiento enmendd el
ASC 825, "Divulgacion sobre el Valor Razonable de los Instrumentos Financieros", y de tal manera, la
Cooperativa sigue el ASC 820 en la determinacién de la divalgacion de la cantidad del valor razonable.

Por disposiciones del ASC 820, la Cooperativa determina el valor razonable por el precio que se recibird
al vender el activo, 6 que serfa pagado para transferir una deuda en una transaccion ordinaria entre
participantes del mercado a la fecha de medicion. La Cooperativa intenta maximizar ¢l uso de insumos
observables y minimizar el uso de insumos no observables cuando se desarrolla la medicion del valor
razonable, de acuerdo con la jerarquia del valor razonable provista por el ASC 820.

La jerarquia de valor razonable le da la prioridad mas alta a los precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1) y la prioridad mas baja a los insumos no observables
(Nivel 3). En algunos casos, los insumos usados para medir el valor razonable pueden caer en diferentes
niveles de la jerarquia del valor razonable. El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual cae
completamente la medicion hecha a valor razonable sera determinado con base en el insumo de mas bajo
nivel que sea significativo para la totalidad de la medicion hecha a valor razonable.

A continuacién se incluye un resumen de la jerarquia utilizada por la Cooperativa para clasificar los
diversos instrumentos financieros:

e Insumos de Nivel 1 - Corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos ¢ pasivos idénticos a los cuales la entidad tenga la capacidad de acceder a la fecha de
medicion. El mercado activo para el activo ¢ pasivo es el mercado en el cual las transacciones para
el activo ¢ pasivo ocurren con frecuencia v volumen suficientes para ofrecer continuamente
informacion sobre la fijacion de precios.
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e Insumos de Nivel 2 - Corresponden a precios cotizados para activos ¢ pasivos similares en
mercados activos, precios cotizados para activos 6 pasivos idénticos 6 similares en mercados que
no son activos, esto es, mercados en los cuales hay pocas transacciones para el activo o pasivo,
los precios no son corrientes, las cotizaciones del precio varian sustancialmente, ya sea en el
tiempo ¢ entre quienes hacen el mercado (por gjemplo, un mercado de principal-a-principal);
insumos diferentes a los precios cotizados que son observables en el activo ¢ pasivo (por ejemplo,
tasas de interés, curvas de rendimiento, velocidades de prepago, severidad de las pérdidas, riesgos
de crédito, v tasas de incumplimiento en el pago); € insumos que se derivan principalmente de 6
son corroborados por datos observables mediante correlacion u otros medios (insumos
corroborados por el mercado).

e Insumos de Nivel 3 - Son insumos no observables para el activo 6 pasivo. Los insumos no
observables son utilizados inicamente para la medicion de valor razonable en la manera que los
sumos observables no estén disponibles, lo que sucede en situaciones en las que haya poca
actividad en el mercado, si la hay, para el activo 6 pasivo a la fecha de medicion.

NORMAS DE CONTABILIDAD QUE DIFIEREN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Las cooperativas de ahorro y crédito en Puerto Rico presentan las acciones de los socios en la seccion de
participacion de los socios del estado de situacion. Los principios de contabilidad requieren que las
acciones s¢ presenten en la seccion de depdsitos de socios del mismo estado. Ademas, reconocen la
distribucion de sus sobrantes mediante un cargo a beneficios acumulados y los principios de contabilidad
requieren que tales distribuciones se reconozcan como gastos de interés.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, si las partidas mencionadas anteriormente (acciones y dividendos) se
hubieran clasificado en conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en los
Estados Unidos de América, el total de depdsitos aumentaria y la participacion de los socios disminuiria
por $35,410,547 y $29,819,248, respectivamente al 31 de diciembre de 2022y 2021. Ademas, la economia
neta disminuiria y los gastos aumentarian por la cantidad de $739,737 y $699,762 para los afios terminados
al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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FUTURA ADOPCION DE PRINCIPIOS CONTABLES

Futura Accounting Board (FASB) ha tenido los siguientes pronunciamientos que la Cooperativa afin no

ha adoptado:

Efectivo para los periodos

Nimero Nombre comenzados luego del:
ASC No. 2016-2 Arrendamiento (Topico 842) 15 de diciembre de 2021
ASC No. 2016-13  Valoracién de Pérdidas 15 de diciembre de 2022

Crediticias ¢ Instrumentos Financieros

El impacto de estos pronunciamientos atin no ha sido determinado para los estados financieros de la
Cooperativa.

EFECTIVO RESTRICTO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 del efectivo hay $15,752,741 y $13,348,797 en ahorros restrictos para
cumplir con los requisitos de fondos liquidos.

De conformidad con la Ley 255, la Cooperativa debera mantener en fondos liquidos, una cantidad no
menor del 15% del total de las cuentas de depositos y el 35% de la reserva para capital indivisible. El
propésito de la creacion de este fondo es asegurarles a los socios la disponibilidad inmediata de efectivo
para cubrir los retiros de sus depdsitos Gnicamente en aquellos casos en que se agoten los fondos
operacionales no restrictos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Cooperativa tenia exceso de liquidez disponible sobre la requerida
de $20,122,781 y $21,956,181. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Cooperativa tenia depositos y
certificados de ahorro de socios y no socios pignorados por $1,746,432 v $309,782. También al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 la Cooperativa tenia inversiones cruzadas por $450,000 y $100.000
respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la liquidez de la Cooperativa es la siguiente:

2022 2021

Reserva de capital indivisible (35% de $5,812,324 ¥y
$4,791,532 para el 2022 y 2021, respectivamente) $ 2,034,313 $ 1,677,036
Fondo de retiro de depositos (15% de $75,009,318 y
$68,572,410 para el 2022 y 2021, respectivamente) 11,251,398 10,285,862
Fondo de retiro para certificados:

Certificados con vencimiento en un periodo de 30 dias

(25% de $462,708 y $340,806 para el 2022 y 2021,

respectivamente) 115,677 85,202

Certificados con vencimiento en un periode mayor de 30

dias y no pignorados (15% de $14,111,251 y $7,709,175

para el 2022 y 2021, respectivamente) 2,116,688 1,156,376
Fondo de retiro de depodsitos para eventos determinados:

Plan de ahorro navidefio (16.67% de $144,462 v $86,888

para el 2022 y 2021, respectivamente) 24,082 14,484

Plan de ahorro de verano (74.97% de $280,890 y

$173,185 para el 2022 v 2021, respectivamente) 210,583 129,837

Total requerido 15,752,741 13,348,797
TLiquidez disponible:

Balance en efectivo, certificados y cuentas de ahorro

(incluye cuenta corriente que devenga interés) 20,198,882 15,715,047

Inversiones en valores negociables 15,538,775 19,459,128

Intereses por cobrar en certificados v cuentas de ahorro 137,865 130,803

Total liquidez digponible 35,875,522 35,304,978
Exceso de liquidez disponible sobre la requerida $ 20,122,781 $ 21,956,181
La liquidez disponible se compone de lo siguiente:

Ahorros en organismos cooperativos $ 17923275 $ 14,732,537

Ahorros en instituciones financieras de Puerto Rico 2,275,607 982,510

Inversiones en valores negociables (determinado

individualmente a costo basico) 15,538,775 19,459,128
Intereses por cobrar en certificados v cuentas de ahorro 137,865 130,803

$ 35,875,522  $ 35,304,978
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4. PRESTAMOS

El total de la cartera de préstamos de la Cooperativa por tipo y clase de financiamiento al 31 de diciembre
de 2022y 2021 es como sigue:

2022 2021
Comercial:
Comerciales $ 4,583,843 $ 2,861,387
Entidades sin fines de lucro 35,534 123,784
4,619,377 2,985171
Consumo:
Autos 48,755,445 37,708,326
Personales 31,423,176 25,956,982
Hipotecarios 9,830,189 9,562,611
Colaterizados 2,195,628 964,999
Tarjetas de crédito 572,686 500,184
Otros 1,900 70,730
Total consumo 92,779,024 74,763,832
Total préstamos 97,398,401 77.749,003
Menos: Reserva para posibles pérdidas en préstamos (2,193,210) (1,869.863)
Mas: Costos diferidos en la originacién de préstamos 460,267 388,136
Total de préstamos, neto $ 95,665,458 $ 76,267,276

Provision para posibles pérdidas en préstamos

La provision para posibles pérdidas en préstamos es un estimado preparado por la Gerencia que incluye
las pérdidas inherentes a la cartera de préstamos a la fecha del estado de situacion. El proceso para
determinar la reserva para posibles pérdidas envuelve procedimientos especificos que consideran las
particularidades de riesgo de la cartera de préstamos de consumo de la Cooperativa.

Metodologia utilizada para el computo de la provisidon para posibles pérdidas en préstamos
comerciales

Generalmente los préstamos comerciales son evaluados para posibles pérdidas, clasificando cada préstamo
y utilizando varios factores de riesgo identificados mediante la evaluacion periddica de los mismos. Al 31
de diciembre de 2022 y 2021, los préstamos comerciales han sido evaluados para determinar la posibilidad
de menoscabo (impairment) en su valor de manera individual. La metodologia utilizada contemplé el valor
presente de los flujos de efectivos futuros descontados a la tasa de efectividad del préstamo 6 la
comparacion del justo valor en el mercado de la colateral descontando los costos asociados a la venta.
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Metodologia utilizada para el computo de la provision para posibles pérdidas en préstamos de
consumo

La provision para préstamos incobrables se determina luego de una evaluacion de las experiencias de
pérdidas reales de la Cooperativa y de la evaluacion detallada de los casos en morosidad. La provision
del afio se registra mediante un cargo a operaciones siguiendo el método de provision ("Allowance
Method"). La reserva para préstamos incobrables estd computada a base de los parametros establecidos
segin ¢l Reglamento 8665 emitido por COSSEC.

La provision para posibles pérdidas en préstamos es aumentada mediante cargos a las operaciones y
disminuida por los préstamos llevados a pérdida (neto de recobros). La evaluacion de lo razonable de la
provision esta basada en el estudio de préstamos problematicos, riesgos conocidos € inherentes a la cartera
de préstamos, situaciones adversas que puedan afectar la habilidad de los socios para pagar los préstamos,
el valor estimado de las colaterales y las condiciones actuales de la economia.

En aquellas ocasiones en que la Cooperativa tenga en su cartera de préstamos, casos de préstamos cuyos
titulares se hayan acogido a la Ley de Quiebras Federal bajo el Capitulo 7 ¢ 13 del Cédigo de Estados
Unidos, la Cooperativa debera segregar dichos casos y evaluar individualmente cada uno de ellos a los
efectos de determinar su posible cobro conforme a las particularidades de cada caso. Dicha evaluacion
debera considerar, entre otros factores, el rango del préstamo, el Capitulo bajo el Cédigo de Quicbras
Federal al cual sc acogid el titular, la cantidad del préstamo y el historial de pago previo.

Cuando la Gerencia de la Cooperativa entienda que un préstamo es incobrable, sometera un informe a la
Junta de Directores, la cual autorizara los cargos contra la reserva para aquellos préstamos que determine
son incobrables. La Gerencia de la Cooperativa entiende que la provision acumulada es adecuada para
absorber posibles pérdidas en los préstamos existentes que puedan convertirse incobrables. El movimiento
de la provision para posibles pérdidas en la cartera de préstamos de la Cooperativa al 31 de diciembre de
2022 es como sigue:

2022 Comercial Consumo Total
Balance al principio del afio 3 49,630 $ 1,820,233 $ 1,869 863
Provision adicional del afio 400,000 400,000
Provison fusion voluntaria 78,599 78,599
Recobro de préstamos 114,020 114,020
Préstamos cargados contra la reserva (269,272) (269,272)
Balance al final del afio $ 49,630 $ 2,143,580 $ 2,193,210

Evaluacion de reserva:

Reserva evaluada individualmente $ $ 682,614 $ 682,614
Reserva evaluada colectivamente 49 630 1,460,966 1,510,596
Total 3 49,630 $ 2,143,580 $ 2,193,210
Balance de préstamos:
Evaluados individualmente 5 $  2.147,062 3 2.147.062
Evaluados colectivamente 4,619,377 90,631,962 95,251,339
Total $ 4,619,377  $ 92,779,024 $ 97,398,401
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El movimiento de la provision para posibles pérdidas en la cartera de préstamos de la Cooperativa al 31
de diciembre de 2021 es como sigue:

2021 Comercial Consumo Total
Balance al principio del afio $ 18,975 $ 1,756,837 $ 1,775,812
Provision adicional del afio 30,655 284 345 315,000
Recobro de préstamos 112727 112,727
Préstamos cargados contra la reserva (333.676) (333.676)
Balance al final del afio $ 49,630 $ 1,820,233 $ 1,869,863
Evaluacion de reserva:
Reserva evaluada individualmente h $ 595,456 h 595 456
Reserva evaluada colectivamente 1.274.407 1.274.407
Total 3 & $ 1.869863 $ 1869863
Balance de préstamos:
Evaliados mdividualmente s $ 1,237.896 $ 1.237.896
Evaluados colectivamente 2985171 73,525.936 76,511,107
Total $ 2985171 $ 74763832 $ 77,749,003

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos comercial

En adicion al revisar el riesgo de concentracion de la colateral comercial, la Cooperativa implanto un
proceso de evaluacion de la calidad del crédito comercial. Para los préstamos comerciales, la Gerencia
llevo a cabo una evaluacion de riesgo individual considerando la probabilidad de recobro y la calidad de
la colateral. L.a Cooperativa utilizo las siguientes clasificaciones para evaluar su riesgo dentro de la
cartera:

Sin Excepcion - El deudor posee capital adecuado vy 1a habilidad para repagar la deuda en el curso normal de
SUS Operaciones.

Seguimiento - El préstamo se encuentra protegido con suficiente colateral al 31 de diciembre de 2022 y
2021, pero tiene potencial de deterioro. La informacion financiera del deudor no es consistente 6 se
encuentra bajo presupuesto, presentando la posibilidad de problemas de liquidez a corto plazo. La fuente
principal de repago sigue siendo buena, pero existe una posibilidad de tener que utilizar la colateral 6 la
ayuda de un garantizador para repagar la deuda. Aunque este tipo de préstamo se encuentra al dia v el
recobro se entiende que no estd en duda, la frecuencia de los pagos pudiera afectarse.

Bajo Estandar - Este tipo de préstamo no se encuentra protegido adecuadamente debido al deterioro en ¢l
capital neto del deudor ¢ pignoracion de la colateral. El deudor presenta claras debilidades en su condicion
financiera las cuales afectan el recobro del préstamo. Es probable que la Cooperativa no recupere la
totalidad del préstamo. Los préstamos clasificados en esta categoria son considerados en menoscabo v no
acumulan intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados a principal.
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Dudoso - El préstamo posce las deficiencias de aquellos presentados en la categoria de "Bajo Estandar".
Ademas, la cobrabilidad de parte 6 todo el préstamo es altamente improbable. La posibilidad de pérdida es
extremadamente alta, pero existen algunas condiciones especificas que pudieran resolverse a favor del
deudor y por tanto, fortalecer la probabilidad de recobro del préstamo. El préstamo no ha sido llevado a
pérdida hasta que se tenga una vision mas clara del efecto de las condiciones especificas mencionadas
anteriormente. Estas condiciones pudieran incluir, una inyeccién adicional de capital, nueva colateral,
refinanciamiento ¢ procedimientos de liquidacion. Los préstamos clasificados en esta categoria son
considerados en menoscabo y no acumulan intereses, por lo que los pagos recibidos son aplicados a
principal.

A continuacion, se presenta la cartera de préstamos comerciales clasificados seglin su categoria de riesgo
de la Cooperativa al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

2022 Sin excepcion Segumiento  Bajo Estandar Dudoso Total
Corporaciones $  3.454,696 $ $ $ $ 3,454,696
Individuos 1,129,147 1,129,147
Entidades sin fines de lucro 35,534 35,534

Total comercial $ 4619377 $ $ $ $ 4,619377

2021 Sin excepcion Segumiento  Bajo Estandar Dudoso Total
Corporaciones $ 2,072,167 $ $ $ 23,705 $ 2,005872
Individuos 765,515 $ 765,515
Entidades sin fines de lucro 123,784 123,784

Total comercial § 2961466 $ $ 23705 § 2985171

Indicadores de calidad de la cartera de préstamos consumo

La Cooperativa posee varios tipos de préstamos de consumo los cuales poseen diferentes riesgos de
crédito. La morosidad, la empirica y el valor del préstamo a la colateral, son indicadores de calidad que
la Cooperativa monitorea y utiliza en la evaluacion de la provision para préstamos incobrables en su
cartera de préstamos de consumo.

El principal factor en la evaluacidon de la provision para préstamos incobrables en la cartera de consumo es
la morosidad que presenta dicha cartera. Seglin el reglamento 8665, el método porcentual, asigna el riesgo
del producto de consumo segiin su envejecimiento. La Cooperativa monitorea el envejecimiento de su
cartera comercial con el proposito de mangjar el riesgo de crédito.
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A continuacion se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera préstamos comerciales de la
Cooperativa al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Corriente
2022 0-60 61-180 181-360 360 6 mmas Total
Corporaciones 3,454,696 $ $ $ $ 3,454,696
Individuos 1,129,147 1,129,147
Entidades sin fines de hicro 35,534 35,534
Total comerciales 4.619.377 $ $ $ $ 4,619.377
Corriente
2021 0-60 61-180 181-360 360 6 mas Total
Corporaciones 2,072,167 $ $ $ 23,705 $ 2,095872
Indivichios 765,515 765,515
Entidades sin fines de hicro 123,784 123,784
Total comerciales 2,961,466 $ $ $ 23,705 $ 2,985,171

A continuacidon se presentan las categorias de envejecimiento de la cartera de préstamos de consumo al 31

de diciembre de 2022 y 2021:

2022

Personales
Colaterizados

- Autos
Hipotecarios
Tarjetas de Crédito
Oftros

Total de consumo

2021

Personales

Colaterizados
_Autfos

Hipotecarios

Tarjetas de Crédito

Oftros

Total de consumo

Corriente
0-60 61-180 181-360 361 o mas Total
$ 30011166 § 156,726 § 178402 $ 176882 § 31,423,176
2,195628 2,195,628
47,430,999 885,408 169,253 269,785 48,755,445
9,603,442 35,723 191,024 9,830,189
543,707 6,565 2,035 20379 572,686
1,900 1,900
$ 00686842 $ 1048699 § 385413 $ 658070 § 92,779,024
Corriente
0-60 61-180 181-360 361 o mas Total
$ 25413966 § 111980 § 113844 $§ 317,183 § 25956,982
964,999 964,999
37312451 133,044 48,001 213,840 37,708,326
9.360.614 201,997 9562611
468,550 15,170 1,081 15383 500,184
70,730 70,730
$ 73591310 § 261,103 $ 163,016 $ 748403 $  74763,832
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4. PRESTAMOS, Continuacion

A continuacidn presentamos los tipos de préstamos que componen la cartera de préstamos comerciales
clasificados segiin su empirica al momento de la otorgacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Puntuacion Crediicia

2022 menor de 600 entre 601-650 entre 651-700 701 6 mas Sin Empirica Total
Comerciales:
Corporacion es e individuo 3 8149 § 696300 $ 3 89845 $§ 3789549 § 4583843
Entidades sin fines de lucro 35534 353534
Total comerciales 3 8149 § 696300 § $ 80845 § 3825083 § 4619377

Puntuacién Crediticia

2021 menor de 600 entre 600-650 entre 651-700 701 6 mas Sin Empirica Total
Comerciales:
Corporacion es e individuo 3 $ 726500 $ 28097 % 39015 $ 2072167 $ 2865779
Entidades sin fines de lucro 66,264 53,128 119392
Total comerciales $ g 726500 S 28097 $ 105279 § 2125205 § 2985171

A continuacion presentamos los tipos de préstamos que componen la cartera de préstamos de consumo clasificados
seglin su empirica al momento de la otorgacion al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

Puntuacion Crediticia

2022 menor de 600 entre 601-650 entre $51-700 701 6 mas Sin Empirica Total
Personales $ 148279 § 3386091 % 6267845 § 17763435 & 2523011 $ 31423176
Colaterizados 75,609 162,543 771,748 1,117,974 67,753 2,195627
Autos 3,643,503 7,369,387 886721 23,500,501 5374780 48755445
Hipotecarios 1,089,586 482,598 2410694 5,290,289 557,023 9,830,190
Tarjetas de Creédito 42,563 94,991 146,336 260,816 27,950 572,686
Otros 1,900 1,900

Total de consumo $ 6334055 § 11495610 § 18465797 § 47933045 § 83550517 § 92,719,024

Distribucion de Empirica

021 menor de 600 entre 601-650 entre 651-700 701 6 mas Sin Empirica Total
Personales $ 1722905 § 3074573 § 5360889 § 15,560,013  § 238602 § 25,956,982
Colaterizados 61,026 130,095 2347119 534,040 5,119 964,999
Autos 3,594,685 6,516,660 6,264 477 18,193,348 3.139,156 37708326
Hipotecarios 685,587 822,067 2,258,310 5,218,039 578.608 9,562,611
Tarjetas de Creédito 53,684 90,869 113,942 222,721 18,968 500,184
Oftros 70,730 70,730

Total de consumo $ 6117887 § 10634264 § 14232337 § 39798891 § 3980453 § 74,763,832
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PRESTAMOS, Continuacion

Los préstamos son clasificados, por regla general, segliin su empirica al momento de su otorgacion. Los
diferentes tipos de préstamos presentan cantidades que se han clasificado como sin empirica. Esta
clasificacion se utiliza para préstamos regulares otorgados con garantias, sin crédito establecido y siendo
la primera experiencia de crédito del socio hasta un maximo de $5,000.

Préstamo-a-valor de la colateral es la proporcidn que compara ¢l balance del principal al valor de la
colateral al momento de la otorgacion. A continuacion, se presenta la distribucion de la cartera de
préstamos hipotecarios de acuerdo a la proporcion anteriormente mencionada. En los afios recientes los
mercados de bienes raices en propiedades residenciales han experimentado bajas en los valores de las
mismas. La proporcion de préstamo-a-valor de la colateral no necesariamente refleja la ejecutoria en el
repagoe del mismo, pero provee un indicador del valor de la colateral y exposicion de la Cooperativa. En
aquellos casos que el préstamo no pueda ser recobrado, la perdida que asumiria la Cooperativa deberia
estar limitada al exceso del valor neto realizable de la propiedad en comparacion con el balance del
préstamo.

Balance de préstamo a valor de colateral (LTV)

0-80% 80-90% 90-100% =100% Total
2022
Primera Hipoteca $ 9250770 % 579419 % $ $ 9,830,189
Balance de préstamo a valor de colateral (LTV)
0-80% 80-90% 90-100% >100% Total
2021
Primera Hipoteca § 9llg756 $ 445855 % $ § 6562611

Préstamos Morosos

A continuacion, presentamos un resumen de la cartera de préstamos morosos por tipo de préstamo:

2022 2021
Alfinal del afio Alfinal del afio
Balance Balance
principal Reserva principal Reserva
no pagado especifica no pagado especifica
Comercial:
Corporaciones e individuos b ) $ 23,705 $ 23,705
Total comercial 23,705 23,705
Consumo:
Personales y otros 512,010 238,497 543,015 237,252
Autos 1,324,446 488.336 395 875 216,435
Hipotecarios 226,747 20,619 201,007 21,558
Tarjetas de crédito 28,979 18,772 51,634 8,348
Total consumo 2,092,182 766,224 1,192,521 483,593
Total de préstamos $2,092,182  $766.224 $1,216,226  $507,298
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PRESTAMOS, Continuacion
Préstamos Reestructurados

A continuacidén, presentamos un resumen de los préstamos modificados y clasificados como
reestructurados, y aquellos préstamos que luego de otorgase entraron en morosidad:

Préstamos reestructurados no morosos Préstamos reestructurados morosos
Numero de Balance de Reserva Numero de Balance de Reserva
2022 prestamos principal Asignada prestamos principal Asignada
Consumo:
Personales 13 $ 118608 & 7.518 1 $ 5,651 $ 814
Hipote carios
Total consumo 13 8 118608 & 7.518 1 % 5,651 8 814
Préstamos reestructirados no morosos Préstamos reestructurados morosos
MNumero de Balance de Reserva Nimero de BRalance de Reserva
2021 prestamos principal Asignada prestamos principal Asignada
Consumo:
Personales 18 8 198234  § 27.637 4 % 28436 8 15,899
Hipaote carios
Total consumo 18 & 198234 & 27,637 4 8 28436 & 15,899

A continuacion, presentamos un resumen del tipo de concesion otorgada a los prestamos restructurados
par el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022
Tasa de interés Reduccion
v vencimiento principal Otros Total

Consumeo:

Restructurados 3 118,608 3 $ 5 118,608
Total conswmo 11R.608 118,608
Total de préstamos 3 118,608 3 5 5 118,608

2021
Tasa de interés Reduccion
vy vencimiento principal Otros Total

Consumo:

Restructurados $ 155,535 $ $ 2,436 $ 157,971
Total consumo 155.535 2,436 157,971
Total de préstamos % 155535 8 $ 2436 % 157,971
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5. INVERSIONES EN ORGANISMOS COOPERATIVOS

Las inversiones en acciones y aportaciones en organismos cooperativos al 31 de diciembre de 2022 y 2021
consisten en:

2022 2021
Cooperativa de Seguros de Vida (COSVI) $ 772,471 $ 702,831
Fondo de Inversion y Desarrollo Cooperativo 309,927 282,707
Cooperativa de Seguros Multiples 195,405 167,986
Banco Cooperativo 10,691 10,376
Multi Mortgage 10,000
Cooperativa de Servicios Funerarios 5,000 5,000
Liga de Cooperativas de Puerto Rico 3,001 2,001
Circuito Cooperativo 1,000 1,000
Otras mversiones en entidades cooperativas 594 594
1,308,089 1,172,495
Aportacion de Capital en COSSEC 1,212,506 1,040,342

$2.520,595 $2.212,837

6. INVERSION EN VALORES NEGOCIABLES

Las inversiones en valores negociables al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

Costo Ganancia No Pérdida No Valor en el
Amortizado Realizada Realizada Mercado
2022

Inversiones Retenidas Hasta el Vencimiento:

Government National Mortgage Association (GNMA) 5 289,769 s s 21.029 5 268,740
Federal Home Loan Bank (FHLB) 198,928 18,568 180,360
Mortgage - Backed Securities (MBS) 314,426 27340 287,085
Federal Agricultural Mortgage Corporation (FAMC) 499,884 55379 444 505
Bonos Municipales y agencias 18,379,357 4021273 14.358,084
Total inversiones retenidas hasta el vencimiento $ 19,682,354 k3 $ 4,143,589 $ 15,538,775

Costo Ganancia No Pérdida No Valoren el
Amortizado Realizada Realizada Mercado
2021

Inversiones Retenidas Hasta el Vencimiento:

Government National Mortgage Association (GNMA) & 324,572 & & 2.026 & 322,546
Federal Home L.oan Bank (FHLB) 286,348 1,167 285,181
Mortgage - Backed Securities (MBS) 433,660 6,788 426,872
Federal Agricultural Mortgage Corporation (FAMC) 499,860 7435 492425
Bonoes Municipales ¥y agencias 18,315,792 383,638 17,932,104
Total inversiones retenidas hasta el vencimiento $ 19,860,232 & $ 401,104 $ 19,459,128
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6. INVERSION EN VALORES NEGOCIABLES, Continuacién

El costo amortizado y el valor en el mercado de las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2022 y
2021, segtin los vencimientos en el contrato de inversion, se presentan a continuacion. Los vencimientos

de estos valores pueden diferir de los vencimientos estipulados en el contrato de inversion.

2022

Vencimiento

Menos de cinco arios
De cinco a diez afios
De diez a veinte afios
Mas de veinte arios

2021

Vencimiento

Menos de einco afios
De cinco a diez afios
De dieza veinte afios

Mas de veinte afios

7. PROPIEDAD Y EQUIPO
La propiedad y equipo al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se desglosa como sigue:

Edificios

Mcgjoras

Mobiliario ¥ equipo

Sistema

de informacion

Vehiculos

Costo Valor en el
Amortizado Mercado
$ 2212369 $ 194012

6,578,213 5337712

10,602,148 7,968,447

289,634 268,604
$ 19,682,364 $ 15,538,775

Costo Valor en el
Amortizado Mercado
$ 8530619 § 837788

7,180,986 7,064,462

11,501,413 11,234,721

324214 322,157
$ 19860232 $ 19459128

Menos depreciacion v amortizacion acumulada

Terreno

2022 2021

$ 2010307  $ 2,010307
1,866,338 1,249.972
2991611 2,521,622
647,535 600,035
68,125 44985
7,583,916 6,426.921
(4924682)  (4,562,853)
2,659,234 1,864.068
639.686 639.686

$ 3298920  $ 2,503,754
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8. OTROS ACTIVOS

El balance de la cuenta de otros activos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 esti compuesto de lo siguiente:

2022 2021

ACH deposit por cobrar $  1,445056 %

Intereses por cobrar sobre préstamos, certificados vy otros 674,328 581,502
Costo de adquisicion difenido - plusvalia 292,190 346,492
Costos de implementacion sistema de informacion 261,186 298,498
Pre pagado - COSSEC 191,120 211,374
Otras cuentas por cobrar y otro activos 76,315 199,477
(Gastos prepagados y fianzas 71,275 131,052
Depositos 57.938 57,444
Inventario de materiales 39,065 38,118
Propiedades y autos reposeidos, neto de reserva de $136,486 y

$246,500 para los afios 2022 v 2021, respectivamente 140,887

$  3.108473 _$ 2,004,844

9. DEPOSITOS

Las cuentas de ahorro conllevan ¢l pago de interés a una tasa que fluctiia con relacion a la tasa de interés
del mercado. El interés es computado diariamente v acreditados mensualmente y la tasa vigente para el
afio 2022 fluctia entre 0.46% y 1.50%. Es politica de la Cooperativa el permitir retiros de las cuentas de
ahorro en cualquier dia laborable. Sin embargo, cuando la Junta de Directores lo crea necesario, podra
requerir que se notifique la intencidn de hacer retiros hasta con treinta (30) dias de anticipacion.

Los certificados de ahorro conllevan el pago de interés a una tasa anual que fluctiia con relacion a la tasa
de interés del mercado y la cantidad del certificado al recibirse el deposito.

Los balances de ahorro mantenidos en ¢l plan de ahorro navidefio son pagaderos en octubre v devenga un
interés anual de 1.50%.
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CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El balance de las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esti compuesto
de lo siguiente:

2022 2021
Cuentas por pagar - Suplidores 5 1,071,793 5 622503
Cuentas por pagar a eX-30cios y cuentas no reclamadas 261,617 637,484
Seguro y "escrow" por pagar 135,192 118,584
Impuestos sobre nomina y otras retenciones por pagar 80483 58,152
Gastos acumulados 32513 27652
Intereses por pagar 25,768 13,165

s 1,607.366 5 1477540

LINEA DE CREDITO

El 21 de diciembre de 2022, la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cristébal Rodriguez Hidalgo (“la
Cooperativa™) y el Banco Cooperativo de Puerto Rico (“el Banco™) han firmado un Contrato de Prenda y
Gravamen Mobiliario (“el Contrato™) para la otorgacion de una linea de crédito rotativa por la cantidad
de $4,000,000. El Contrato establece que los adelantos de la linea de crédito rotativa devengaran intereses
a razom de 1% anual sobre la tasa preferencial (tasa efectiva de 8.50% al 31 de diciembre de 2022). El
Contrato esta garantizado por préstamos por cobrar hasta 90 dias de circulacion. El Contrato tiene fecha
de vencimiento al 31 de diciembre de 2023.

Segin los términos del Contrato, la Cooperativa debe cumplir con varias clausulas financieras,
afirmativas y negativas, asi como con otras condiciones y requisitos descritos en el Contrato, que en el
caso de incumplimiento otorga al Banco el derecho de declarar vencida y exigible la deuda pendiente y de
rescindir el Contrato.

SEGURO COLECTIVO DE VIDA DE ACCIONES Y PRESTAMOS

Los socios que cumplen con los requisitos elegibilidad disfrutan de un seguro de acciones, el cual brinda
una cubierta hasta maximo de siete mil délares ($7,000) y un seguro de préstamos con una cubierta hasta
un maximo de cuarenta mil ($40,000).

Los seguros son provistos por “CUNA Mutual Insurance Group™. La prima del seguro de préstamos es

pagada por los socios vy la prima de acciones es pagada por la Cooperativa. El gasto de seguro para los
afios terminados el 31 de diciembre de 2022 v 2021 fue de $67,390 y $63,550, respectivamente.
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PLAN DE RETIRO

La Cooperativa tiene un plan de aportaciones definidas para todos sus empleados regulares. La
Cooperativa aportara de un cuatro por ciento (4%) a un ocho por ciento (8%) de su compensacion a este
plan. Esta cantidad puede variar segin lo establezca la seccién 1165 (e) del Codigo de Rentas Intemas de
Puerto Rico. Cada afio la Cooperativa podrd contribuir a este plan una cantidad adicional a la
contribucién pareada mencionada anteriormente. FEsta contribucion se distribuira entre todos los
participantes.

El plan provee beneficios por retiro normal, retiro temporero, adquisicidon de derechos y muerte. El plan
de pensiones es administrado por “Empower Retirement™. El gasto del plan de pensiones, para el 31 de
diciembre de 2022 y 2021, fue de $68,243 y $67,302, respectivamente.

PLAN MEDICO

La Cooperativa, posee un plan médico para los empleados que cualifiquen, en donde la Cooperativa
aporta la cantidad de doscientos veintitrés dolares ($223) para los grupos familiares y pareja, y la prima
total para el grupo individual. La aportacion a los empleados gerenciales es completa. El gasto del plan
médico, para ¢l periodo terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021, fuc de $144,141 y $126,321,
respectivamente.

OTROS INGRESOS

El balance de la cuenta de otros ingresos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta compuesto de lo siguiente:

2022 2021
Otros $ 194,023 $ 141982
Ingresos ATH 131,775 118,427
Comision seguro "CONFIA" 127,328 151,399
Subvencion fondos CDFI 125.000 125.000
Comisiones 106,151 57.264
Dividendos y patrocimo recibidos 92733 87,599
Recargos de préstamos 61,416 50,594
Cargos en tarjetas de crédito 43,534 39,854
Reclamacion Judicial 41,526 56900
Comision préstamos hipotecarios 37.549 19,443
Rentas 22,985 33.600
Ganancia en venta de mversiones de valores 170,279

S 984.020 $ 1052341
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS E INCERTIDUMBRES
Incertidumbre y Concentracion de Riesgo

La Cooperativa hace negocios principalmente en la jurisdiccion de Puerto Rico. La Cooperativa cuenta
con una matricula de socios vy clientes que incluye pensionados de los sistemas de retiros de los empleados
del estado Libre Asociado de Puerto Rico v de maestros, empleados de empresa privada, empresarios,
estudiantes y otros. Puerto Rico atraviesa por una crisis fiscal y existe incertidumbre sobre 1a habilidad
del gobierno para enfrentar retos hacia el futuro para el pago de sus gastos operacionales y el pago de las
pensiones, entre otros compromisos. Han existido controversias entre el gobierno central y la Junta de
Supervision Fiscal Federal (“Junta’™) que han llegado a los tnbunales en Estados Unidos. El presupuesto
de Puerto Rico esta bajo la supervision de la Junta.

Basado en lo anterior, existe incertidumbre sobre el comportamiento econémico de Puerto Rico hacia el
futuro y sobre la habilidad del gobiemo para cumplir con el pago de sus obligaciones v como esto afecte
los ciudadanos en su habilidad de pagar a su vez los compromisos contraidos con las instituciones
financieras en Puerto Rico. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste con relacion a esta
incertidumbre.

Pandemia del COVID 19

El 15 de marzo de 2020 entrd en efectividad una Orden Ejecutiva del Gobierno de Puerto Rico
estableciendo un toque de queda para individuos y negocios, con limitadas excepciones, ordenando ¢l
cierre de los negocios v requiriendo a los individuos a permanecer en sus residencias para atender la
pandemia mundial del COVID 19, conocide cominmente como el coronavirus. Esta pandemia sc
considera una crisis de salud pablica a nivel mundial. Los gobiernos de Puerto Rico y Estados Unidos de
América establecieron varios planes v etapas de asistencia financiera con ayudas econdmicas a ciertos
individuos y negocios para lidiar con la reduccién de la economia que ha llegado junto a la pandemia. Las
tasas de desempleo aumentaron y la produccion del producto intemo bruto se redujo sustancialmente. Se
ha realizado una apertura paulatina de los negocios y economia. Sin embargo, ain Puerto Rico y el mundo
se encuentra en medio de la pandemia. Esta situacion ain presenta incertidumbre a nivel mundial sobre
el impacto que tendra esta crisis de salud piblica en la economia. Los estados financieros no incluyen
ajustes con relacion a esta incertidumbre.

Depaositos de ordenes de pago

La Cooperativa mantiene como parte de los servicios a sus socios las cuentas corrientes 6 de ordenes
de pago, "share draft". L.a Cooperativa sera responsable de todos los riesgos que conlleva la operacion de
las cuentas de drdenes de pago, incluyendo, pero sin limitarse a, la aceptacion del cliente, la apertura de la
cuenta, la aceptacion de depositos en sobregiros, la fijacion de retenciones en cheques depositados, el
gravamen de crédito del cliente, y todos los riesgos imherentes a este tipo de servicio. Los costos de
administracién de esta cuenta seran por cuenta de la Cooperativa. La Cooperativa fijara el cargo por sus
servicios al cliente. La Cooperativa solo mantiene un acuerdo con ¢l Banco Cooperativo para que la
represente en el intercambio y/o devoluciones de cheques, a tono con los reglamentos del Puerto Rico
Clearing House Association.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS E INCERTIDUMBRES, Continuacién
Contrato de Arrendamiento Operacional

La Cooperativa entrd en un contrato de arrendamiento clasificado como operacional donde se lleva a cabo
las operaciones de la sucursal en el pueblo de Santa Isabel. El término del contrato incluye tres (3) prorrogas
de cinco afios y seran negociados por el arrendador y arrendatario. El canon de arrendamiento fue estipulado
en $6,200 mensuales e incluye una partida para contribuciones, seguros v otros costos, comenzando en
septiembre de 2014 y terminando en diciembre de 2026. De igual forma la Cooperativa entré en un
contrato de arrendamiento donde se lleva acabo las operaciones de la sucursal en el pueblo de Ponce. El
canon de arrendamiento fue estipulado en $10,000 mensuales, comenzando en noviembre 2021 y
termmando en octubre 2026. El termino incluye un término adicional de 5 afios que puede ser negociado
entre el arrendador y el arrendatario.

Los pagos minimos bajo ¢l contrato de arrendamiento operacional existente por los proximos cuatro afios
seran como sigue:

31 de diciembre de:

2023 $ 186,000
2024 192,000
2025 204,000
2026 210,000

$ 792,000

Demandas y Reclamaciones Legales

La Cooperativa estd mvolucrada en vanas acciones legales cominmente relacionadas con instituciones
financieras de su naturaleza. El cfecto, de estas, a base de la opinidn de la Gerencia v de sus asesores
legales, no es, ni sera significativa para los estados financieros de la Cooperativa.

Ademas, la Cooperativa mantiene varias reclamaciones contra terceros, principalmente por demandas de
cobro de dinero y reposesiones de activos, como parte de sus operaciones normales vy corrientes como
institucion financiera.

La Cooperativa estuvo involucrada en una reclamacion judicial dirigida a “Merrill Lynch, Pierce, Fenner
& Smith, Inc.”, dicha reclamacion estd relacionada a las inversiones en valores negociables. Como
resultado, la Cooperativa recibié una indemnizacion por la cantidad de $41,526.

CONCENTRACION DE RIESGO

La Cooperativa mantiene efectivo en varias instituciones financieras (bancos, cooperativas y “money
market”) de Puerto Rico. Las cuentas de banco en cada institucion estan aseguradas por la Corporacion
Federal de Seguros de Depositos ("FDIC", por sus siglas en inglés) en doscientos cincuenta mil ddlares
($250,000) por institucion, las cuentas en cooperativas, por la Corporacion para la Supervision y Seguro
de Cooperativas de Puerto Rico (COSSEC) hasta un maximo de doscientos cincuenta mil délares
($250,000) por institucion y las cuentas “money market” en cada institucion de inversion por la
Corporacion de Proteccion al Inversionista de Valores (“SIPC”, por sus siglas en inglés) hasta un maximo
de doscientos cincuenta mil délares ($250,000) por institucion.
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CONCENTRACION DE RIESGO, Continuacion

No obstante, la Cooperativa mantiene, depositos en el Banco Cooperativo de Puerto Rico cuyos balances
no estan asegurados por la cantidad de $12,459.811. Al 31 de diciembre de 2022, la Cooperativa tenia
efectivo depositado sobre el monto cubierto por los seguros del FDIC y COSSEC, por $1,580,204 v
$1,700,001, respectivamente.

CONCENTRACION DE RIESGO CREDITICIO

Existe una concentracion geografica en la cartera de préstamos ya que las operaciones de la Cooperativa
se realizan mayormente con clientes en el area sur de Puerto Rico. La concentracion de crédito por tipo
de préstamo se presenta en el estado de situacion.

TRANSACCIONES ENTRE RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los préstamos vigentes incluyendo hipotecas otorgadas a directores,
oficiales y empleados ascendian a la cantidad aproximada de $1,159,693 y $986,352, respectivamente. La
Gerencia entiende que dichos préstamos no tienen un riesgo mayor de cobrabilidad que el normal

JUSTO VALOR DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El justo valor estimado de los instrumentos financieros fue determinado utilizando la informacion de
mercado disponible y la metodologia de valoracion. En adicidn, el valor de libros s considerd como un
estimado razonable del justo valor en aquellos instrumentos financieros cuya fecha de vencimiento es a
corto plazo. Dichos estimados requicren, de forma considerable, la utilizacion de juicio en la
interpretacion de informacion de mercado y cambios en métodos de valoracion, lo cual puede afectar
significativamente el uso del valor estimado.

Valor Justo
de Libros Valor
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo $ 16221314 $ 16221314
Préstamos, neto de la reserva 95,665,458 95,665,458
Certificados de ahorro, mayores de tres meses 3,977,568 3.977.568
Inversiones:

Valores negociables 19,682,364 15,538,775
Acciones en entidades cooperativas, sin COSSEC 3,108,473 3108473

$ 138,655,177 $134.511,588

Pasivos Financieros

Cuentas de depdsito $ 77.631,102 $ 77,631,102
Certificados de depdsito 14,573,959 14,573,959
Acciones 35410547 35,410,547

3 127615608 3 127,615,608
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAIL RODRIGUEZ HIDALGO

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 y 2021

INSTRUMENTOS FINACIEROS DE RIESGO NO RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE
SITUACION

En el curso normal de las operaciones la Cooperativa usa ciertos instrumentos de riesgo que no son
reconocidos en el estado de situacion, para satisfacer las necesidades de financiamiento de algunos socios.
Estos instrumentos financieros incluyen las tarjetas de crédito. Estos instrumentos envuelven, a varios
niveles, elementos de riesgo de crédito en exceso a los reconocidos en el estado de situacion. Las
cantidades nominales 6 contractuales de dichos instrumentos, que no se incluyen en el estado de situacion
son indicativas de las actividades de la Cooperativa en algan instrumento financiero en particular. La
Cooperativa utiliza normas de crédito similares a las usadas para instrumentos financieros reportados en
el estado de situacion al hacer los compromisos y garantias condicionales de crédito.

La cantidad total de instrumentos financieros cuya cantidad contractual representa riesgo crediticio al 31
de diciembre de 2022 y 2021 consiste en compromisos para extender crédito de la siguiente manera:

2022 2021

Tarjetas de crédito $ 956,914 $ 1,113,548

Los compromisos para extender crédito son obligaciones contractuales para prestar fondos a socios a una
tasa predeterminada de interés por un periodo de tiempo especifico. Debido a que muchos de estos
compromisos expiran sin que se haya efectuado desembolso alguno, el balance total de los compromisos
no representa necesariamente desembolsos futuros requeridos. La Cooperativa evalia la situacion
crediticia de sus socios por separado previo a la extension de crédito. La Gerencia determina, mediante
evaluacion de crédito del solicitante, la cantidad de colateral a obtenerse como condicidon al crédito
solicitado.

EVENTOS SUBSIGUIENTES

De acuerdo con el ASC 855, la Gerencia de la Cooperativa cvalud sus cventos subsiguientes hasta el 8
de marzo de 2023, fecha en que estos estados financieros estaban disponibles para ser emitidos. El brote
del COVID-19 a través del mundo, incluyendo a Puerto Rico ha causado interrupciones en la operacion
de muchos negocios en la Isla a través de la reciente orden de cierre durante el mes de marzo 2020 por
parte del gobierno local de una cantidad sustancial de negocios, entre otros cierres voluntarios. A pesar
de que se espera que esta interrupcion en las operaciones de los negocios sca temporera, existe
incertidumbre considerable en cuanto a lo extenso del tiempo de los cierres y el impacto negativo que esta
situacion, unida a la crisis fiscal que atraviesa el pais, pueda afectar la habilidad de los socios de poder
cumplir con las obligaciones contraidas con la Cooperativa, afectando a su vez el resultado operacional
de la misma. El posible impacto financiero relacionado y la duracion de esta situacion no pueden ser
razonable estimados en este momento. Los estados no incluyen ningiin ajuste con relacion a esta
incertidumbre.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAIL RODRIGUEYZ HIDAL GO

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2022 v 2021
RECLASIFICACIONES

Ciertas reclasificaciones han sido realizadas a los estados financieros de los afios anteriores para atemperar
los mismos a la presentacion del afio corriente.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Anejo 1 - Gastos Operacionales y Administrativos

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Salarios y beneficios margmnales

Licencias progamacion

Agua, luz y teléfono
Honorarios profesionales
Depreciacion y amortizacion
Cargos bancarios

Primas y seguros de COSSEC
Reparacion y mantenimiento
Promocion

Seguros

Oftros gastos

Renta

Asamblea

Seguros de acciones
Amortizacion de Plusvaha
Materiales y efectos de oficma
Investigacion de crédito
Auspicios

Donativos

Cuerpos directivos

Educacion

2022 2021

$ 1.698.324 $ 1.436.534
429582 409,932
352354 267,103
243,509 263,978
295360 245,427
219831 228.492
226,504 213,242
246389 202,783
274,409 190,895
141932 138,770
179,356 106,618
195,052 34,403
129431 75,166
67.390 63,550
54302 54,302
32.070 52304
44,431 41,827
51.895 39.243
40,619 26,716
23338 17.916
10,572 9.174

$ 5.011.650 $ 4,168,375
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAIL RODRIGUEZ HIDALGO

Angjo 2 - Divulgacion del Capital Indivisible, Activos Riesgosos
y la Razén de Capital Indivisible a Total de Activos Riesgosos

31 de diciembre de 2022
Capital indivisible

Reserva de capital ndivisible $ 5,812,324
Reserva requerida por COSSEC 104,000
Oftras reservas 5,528,612
15% de las ganancias retenmidas no distribuidas 121,017
Porcion de la reserva de préstamos incobrables para préstamos no morosos 531,354

Total de capital indivisible $ 12097307

Total de activos, no neto de provision acumulada para posibles pérdidas en
pré stamos $ 146,667,002

Menos:
A. Activos sinriesgo con ponderacion de 0.00%

Efectivo en caja poseido por la Cooperativa en sus oficinas o en transito 1,389,324

Porcion de los préstamos de los socios garantizada por acciones y depositos 15,822,468

Prestamos, obligaciones v valores de deuda, mcluyendo porciones de todos estos,
que secan emitidos, asegurados ¢ garantizados incondicionalmente por ¢l ELA ©
sus agencias, O por el Gobierno de EU & sus agencias, incluyendo Bancos de la
Reserva Federal, GNMA, Adm Veteranos (VA), FHA, Farmer Home (FMHA),
Export-Tmport Bank (Exim Bank), Overseas Private Investment Corp. (OPIC),
Commodity Credit Corporation (CCC) v Small Business Administration (BSA). 860,057

Préstamos completamente garantizados por primeras Thipotecas sobre
propiedades residenciales de una a cuatro familias. Estos préstamos
deberancualificar para ser vendidos en ¢l mercando secunario hipotecario, no
mostrar morosidad en exceso de noventa (90) dias y tener una razon de
préstamos total avalor de garantia (Loan to Value) maxima de 80%.
Disponiendose que, la Cooperativa podr mediante reglamentacion a
determinacion adminitrativa, autorizar razones de préstamos total a valor de la
garantia (Loan to Value) mayores que sean consonas con los parametros del 7,169,434

Inversion de la Cooperativa en la Corporacion 1,212 506

Total activos sin riesgo con ponderacion de 0.00% 26,453,789



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Angjo 2 - Divulgacion del Capital Indivisible, Activos Riesgosos
y la Razdn de Capital Indivisible a Total de Activos Riesgosos

31 de diciembre de 2022

Capital indivisible
B. Activos sin riesgo con ponderacion de 20.00%
Efectos en proceso de cobro $10,662.573

Depositos, préstamos, obligaciones y valores de deuda, mcluyendo
porciones de €stos, que sean emitidos, asegurados o garantizados por
mstituciones depositarias en Estados Unidos y Puerto Rico, mcluyendo
el Banco Cooperativo de Puerto Rico. Se excluyen acciones de
entidades con fines de licro. 5.502.055

Obhgaciones y valores de deuda, mcluyendo porciones de todos éstos,
que sean emiftidos, asegurados 6 garantizados por el Estado Libre
Asociado de Puerto Rico 6 sus agencias O por el Gobierno de los
Estados Unidos cuyos mstrumnetos no estén respaldadas
explictamente por la entera fe y crédito del Gobierno de Estados
Unidos 6 de Puerto Rico, mcliyendo Federal Loan Mortagage
Corporation (FHLM), Federal National Mortagage Association
(FNMA), Farm Credit System, Federal Home Loan Bank System, y

Student I.oan Marketing Association (SL.MA). 15,057,846
Valor en los libros de la propiedad nmueble 3,613,064
Intereses en proceso de cobro 110,292
Seguros prepagados que correspondan a riesgo de la mstitucion 158,812

Acciones comunes o preferidas respaldadas por mversiones en el
Banco Cooperativo, Cooperativa de Seguros Miltiples v Cooperativa
de Seguros de Vida (COSVI), sujeto a que mantengan su valor par. 782,854

Total activos sin riesgo con ponderacion de 20.00% 35,887,496



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO
CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Angjo 2 - Divulgacion del Capital Indivisible, Activos Riesgosos
y la Razdn de Capital Indivisible a Total de Activos Riesgosos

31 de diciembre de 2022

Capital indivisible

C. Activos sin riesgo por ponderacion de 50.00%

Préstamos completamente garantizados por primeras hipotecas sobre
propiedades residenciales de una a cuatro familias. Estos préstamos
no cumplen con los parametros del mercado secundario, no mostrar
morosidad en exceso de 90 dias y tener una razdn de préstamo total a
valor de garantia (Loan to Value) maxima de un 80%. 442,558

Préstamos comerciales completamente garantizados por primeras
hipotecas sobre propiedades mmuebles, ya sea residencial o no
residencial. Estos préstamos no cumplen con los parametros del
mercado secundario hipotecario y no podran mostrar morosidad en
exceso de noventa (90) dias 1,388,368

Inversiones en acciones de organismos cooperativos centrales
siempre que no tengan pérdida corrientes o acumuladas. 4,000

Préstamos de autos que no presenten morosidad en exceso de

noventa (90) dias 23,884,267
Total de activos sm riesgo con ponderacion de 50.00% 25719193
88.060.477

Total de activos sujetos a riesgo $ 58607425

Razon de capital mdivisible a total de activos sujetos a riesgo 20.64%



COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Anegjo 3 — Reconciliacion de la Presentacion Reglamentaria a los Principios de

Contabilidad Generalmente Aceptadas en los Estados Unidos de América

31 de diciembre de 2022

ACTIVOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Efectivo en banco y caja 16,221,314 $  16,221,314.00
Certificados de ahorro (vencimiento mayor tres meses) 3,977,568 3.977,568
INVERSIONES
Disponible para la venta
Hasta su vencimiento 19,682,364 19,682,364
Inversiones Especiales
ENTIDADES COOPERATIVAS 2,520,595 2,520,595
PRESTAMOS POR COBRAR NETO DE RESERVA 95665458 95665458
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO. NETO 3,298,920 3,298,920
OTROS ACTIVOS 3,108,473 3,108473
TOTAL DE ACTIVOS 144,474,692 3| % 144474,692
PASIVOS Y PARTICIPACION DE SOCIOS
DEPOSITOS DE SOCIOS Y NO SOCIOS
Cuentas de depdsitos 77,205,750 36,150,284 $ 113,356,034
Certificados de depdsitos 14,573,959 14,573,959
Planes de Ahorro — navidefios y verano 425,352 425,352
LINEA DE CREDITO 3,000,000 3,000,000
CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 1,607,366 1,607,366
TOTAL DE PASIVOS 96,812,427 36,150,284 $ 132,962,711
PARTICIPACION DE SOCIOS
Acciones 35410547 (35410,547)| $
Reserva de Capital Indivisible 5,812,324 (94,282) 5,718,042
Otras reservas y voluntarias 5,159,626 {796,001) 4,363,625
Reserva Especial COSSEC 104,000 104,000
Reserva de Contingencia CC 2021-02 368,986 {188,563) 180,423
Sobrantes por distribuir 806,782 339,109 1,145,891
TOTAL PARTICIPACION DE SOCIOS 47,662,265 (36,150,284) 11,511,981
TOTAL PASIVOS Y PARTICIPACION DE SOCIOS 144,474,692 3 144,474,692
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS
Ingresos por Interés 6,696,254 $ 6,696,254
Gasto de Interés 382,996 739,737 1,122,733
Ingreso Neto Interés 6,313,258 (739,737) 5,573,521
Provision Cuentas Incobrables 400,000 400,000
Otros Ingresos 984,020 984,020
Gastos Generales y Administrativos 5,011,650 5,011,650
Pérdida Bajo Amortizacion Especial
Economia Neta 1,885,628 (739737) % 1,145,891
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CERTIFICACIONES DE CONTROLES INTERNOS DE LA GERENCIA:

La gerencia de la Cooperativa de Ahorro y Crédito Cristébal Rodriguez Hidalgo (en adelante “La
Cooperativa”) es responsable de establecer y mantener un control interno adecuado sobre los reportes
financieros. El control interno sobre la informacidn financiera de la Cooperativa es un proceso disefiado
para proveer seguridad respecto a la confiabilidad de los reportes financieros y la preparacion de estados
financieros para propdsito externos, acorde a los principios de contabilidad generalmente aceptados en
los Estados Unidos de América e incluye controles sobre la preparacidn de estados financieros en
conformidad con los reglamentos establecidos por la Corporacién Publica para la Supervision y Seguro de
Cooperativas de Puerto Rico. El control interno de la Cooperativa sobre los reportes financieros incluye
las politicas y procedimientos que:

l. Pertenecen al mantenimiento de archivos, que en detalles precisos y justos reflejan las
transacciones y planes de los activos de la institucion.

1. Provee seguridad de que las transacciones son registradas para permitir la preparacion de los
estados financieros acorde con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América y con las practicas contables permitidas por COSSEC, y los ingresos y
gastos de la Cooperativa son realizados solo en conformidad con las autorizaciones de la Gerencia
y los directores de la Cooperativa.

Il Provee seguridad sobre la prevencion o deteccion oportuna de la adquisicidn, uso o disposicidon
de activos de la Cooperativa que podria tener un efecto significativo en los estados financieros.
Debido a sus limitaciones inherentes, el control interno sobre la informacién financiera puede no
prevenir errores. Ademas, las proyecciones de cualquier evaluacidn de efectividad para periodos
futuros estan sujetas al riesgo de que el grado de cumplimiento de las politicas o procedimientos
pueda deteriorarse. La Gerencia de la Cooperativa ha evaluado la eficacia del control interno de
la institucion sobre los informes financieros al 31 de diciembre de 2022.

Basado en nuestra evaluacidn, la Gerencia concluydé que la Cooperativa mantuvo un control interno
efectivo sobre informacion financiera al 31 de diciembre de 2022 sobre la base de los criterios

mencionados anteriormente.

Miguel'A. Colén Robles, CPA uan J/ Aulet Robles
Presidente Ejecutivo VP Finanzas y Contabilidad
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Narrativa Sobre los Resultados de las Operaciones

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

La narrativa y analisis que se presenta a continuacién ofrece una visidon general de las
operaciones de la Cooperativa para el afio terminado el 31 de diciembre de 2022 en comparacién
con el 2021. El propésite de esta narrativa es proveer informacién que ayude, analizar los
resultados de las operaciones y cambios en la posicién financiera de la Cooperativa. Esta seccién
debe ser leida en conjunto con los estados financieros basicos, para obtener un mejor
entendimiento de los resultados operacionales de la Cooperativa.

Aspectos financieros mas destacados:

e Los activos de la Cooperativa totalizaron $144,474,692, presentando un aumento por la
cantidad de $25,810,702 o un 21.75%. Cerca $ 8.4 millones de este incremento es
ocasionado por los activos recibido como parte de la fusidén voluntaria entre CRH Coop y
la Cooperativa A/C José Cortes Cordero a finales del afio 2022.

¢ Los pasivos de la Cooperativa totalizaron $96,812,427, presentando un aumento por la
cantidad de $18,042,641.

¢ La participacién de los socios de la Cooperativa totalizé6 $ 47,662,265 presentando un
aumento por la cantidad de $7,768,061.

e El total de ingresos (ingresos de interés y otros ingresos) $7,680,274, presentando un
aumento por la cantidad de $1,050,470.

¢ Eltotal de gastos (gastos de interés, provision para préstamos incobrables, y generales
y administrativos) totalizé $5,794,646, presentando un aumento por la cantidad de
$969,077.

¢ Eltotal de la economia neta totalizé $1,885,628 presentando un aumento por la cantidad
de $81,393.

e La Cooperativa mantiene fondos liquidos en exceso de lo requerido por ley por la cantidad
de $20,122,781, lo que representé una disminucion de $1,833,400. El total de fondos
requeridos por ley totalizé la cantidad de $ 15,752,741.

e La Cooperativa mantiene una razén de capital indivisible a total de activos sujetos a riesgo
de 20.64%, lo que representé una disminucién de 2.97% principalmente por el incremento
en activos. Esta cantidad duplica y excede el 8% minimo requerido por la ley 255 segtn

se detalla en las notas de los estados financieros.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Narrativa Sobre los Resultados de las Operaciones

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Analisis financiero de la Cooperativa

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Situacidn de la Cooperativa para los

afios terminados el 31 diciembre de 2022 y 2021

Estado de Situacién
2022 2021
Total de activos $144,474692  $118,663,990
Total de pasivos $78,769,786 $68,387 556
Total de participacién de los socios $39,894,204 $37,480,300

La tabla a continuacion presenta un resumen del Estado de Ingresos y Gastos de la Cooperativa

para los afios terminados el 31 diciembre de 2022 y 2021.

Estados de Ingresos y Gastos
2022 2021
Total de ingresos $ 7,680,274 $ 6,629,804
Total de gastos 5,794 646 4,825,569
Total de economia neta $1,885628 $ 1,804,235

El total de ingresos de la Cooperativa presenté un aumento por la cantidad de $1,050,470 en comparacion

con el afio anterior, principalmente debido al aumento en la cartera de préstamos.

El total de gastos de la Cooperativa presentd un aumento por la cantidad de $ 969,077 en comparacion
con el afio anterior. Este incremento se debe principalmente al gasto de salarios por aumento en la plantilla
de empleados para brindar un mejor servicio, incremento en el gasto de provision y la inflacién que impacta

e incrementa los gastos de utilidades y servicios relacionados en general.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO CRISTOBAL RODRIGUEZ HIDALGO

Narrativa Sobre los Resultados de las Operaciones

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021

Objetivos y nuevos proyectos para el proximo ano:

A continuacidn, los proyectos que estan en proceso o se estaran realizando durante el afio 2023.

Durante el afio 2023 la Cooperativa continuara evaluando la integracién a nuevos
mercados para brindarles sus servicios a nuevos socios y clientes, esta vez desde las

facilidades de la Pontificia Universidad Catélica de Puerto Rico recinto de Ponce.

Continuaremos el mejoramiento del nuevo sistema de informacién con la capacidad de
ofrecerle a los socios y clientes productos novedosos y de vanguardia que fomente el

verdadero significado de “servicio en tus manos.”

Durante el 2022 la cooperativa fue certificada como un “Community Development
Financial Institution” (CDFI). Esto le permite a la institucién competir por acceso a fondos
y becas federales que permitirdn el continuo desarrollo de nuestras comunidades al igual

gue nuestra institucién.
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